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01. MENSAJE DEL
PRESIDENTE

En nombre de todo el equipo de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal, tengo el
agrado de dirigirme a Ustedes para dar a conocer los resultados de la gestion del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023, afio en que
los ingresos por peajes operados por la Sociedad Concesionaria ascendieron a M$
15.695.565, lo que representa un incremento de 10,5% en comparacion con el afno
anterior.

Durante el ano 2023, Ruta del Canal ha dado cumplimiento a todas sus obligaciones
y compromisos financieros. En el mismo ambito, en el mismo ejercicio se revirtieron
las pérdidas financieras acumuladas generadas en ejercicios anteriores.

Hemos hecho inversiones para duplicar la plaza de peaje Trapén en sentido sur a
norte y también para mejorar sus accesos. Esta obra permite una importante
mejora en el nivel de servicio brindado a los usuarios en términos de ahorro de
tiempo y seguridad.

Durante el afio 2023, el MOP ha dado cumplimiento a los compromisos de pago
establecidos en el Convenio Ad-Referéndum N©°4, aprobado mediante Decreto
Supremo MOP N° 131 de fecha 25 de julio de 2023, en relacién a la revisidon de la
formula de reajuste tarifario de peajes, aplicado el primer semestre del afo 2023.

Con el objetivo de robustecer el Gobierno Corporativo de la Sociedad, mantenemos
la certificacion del Modelo de Prevencidon de Delitos contemplados en la Ley 20.393,
y avanzamos en fortalecer este modelo incorporando los nuevos delitos
incorporados recientemente a dicha normativa.

Conforme a las directrices emanadas del Directorio de la Sociedad Concesionaria,
hemos mantenido nuestro compromiso con la seguridad laboral y la prevencidon de
riesgos asociados al trabajo y a la seguridad de nuestros usuarios, fruto de ello,
mantenemos la Certificacidn con categoria “Excelente” en el Programa PEC Estandar
de la Mutual de Seguridad de la C.CH.C. Asimismo, gracias al compromiso y al
trabajo conjunto de todos los colaboradores de Ruta del Canal, este afio hemos
conseguido una reduccién de 25% en la accidentalidad laboral, cifra que esperamos
seguir mejorando en los préximos afos.

Finalmente, encontrdndonos ad-portas de cumplir 10 afios de operacién de la
concesiéon el proximo 21 de junio de 2024, en nombre del Directorio, nuestro
agradecimiento y reconocimiento a todo el equipo humano de Ruta del Canal, ya
que gracias a su compromiso y dedicaciéon han hecho posible alcanzar estos logros.

Cristébal Rodriguez
Presidente del Directorio

MEMORIA ANUAL 2023



02. IDENTIFICACION DE
LA ENTIDAD

A Razon Social
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A.

RUT: 76.100.845-5
Sociedad Andnima Cerrada

—| Registro CMF
: Entidad Informante N° 252 de fecha 22 de noviembre de 2011

e s s s

Domicilio
Ruta 5 Sur Kilémetro 1.053,4 Comuna de Maullin - Region de Los
Lagos - Chile

Crmgel®

Auditores Externos
KPMG Auditores Consultores SpA

Representante Legal
an Ignacio Godoy Barrios

Teléfono de Contacto
@
% +56 65 2438800

Sitio Web

www.rutadelcanal.cl

Correo electrénico
info@rutadelcanal.cl

:
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Mision
Mantener, explotar y operar la ruta en condiciones de sustentabilidad, eficiencia

y seguridad para nuestros usuarios, en armonia con el medioambiente y las
comunidades aledafas a la ruta.

Brindar condiciones de calidad laboral para todos nuestros colaboradores y en
responder a las expectativas de quienes han depositados su confianza en nosotros.

Vision
Que Ruta del Canal sea reconocida en el tiempo como una empresa de reputacién

empresarial positiva por los distintos grupos de interés con los cuales se
relaciona.
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Constitucion

La Sociedad Concesionaria Ruta del
Canal S.A., en adelante “Ruta del
Canal” o “la Sociedad”, fue
constituida por escritura publica de
fecha 18 de mayo del afio 2010, bajo
el Repertorio N°2676-2010, en la
Notaria de Santiago de don Gonzalo
de la Cuadra Fabres, cuyo extracto
fue publicado en el Diario Oficial con
fecha 29 de mayo de 2010, e inscrito
con fecha 31 de mayo de 2010 en el
Registro de Comercio de Puerto
Montt a fojas 485 N°438.

Ruta del Canal fue constituida como
una sociedad andénima cerrada,
sujeta a las normas que rigen a las
sociedades andonimas abiertas, de
acuerdo con lo sefialado en el
articulo segundo del D.S. N°587 de
1982, Reglamento de Ila Ley
N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas.
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Objeto de la
Sociedad

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal
S.A. tiene por objeto la construccién,
ejecucién, reparacion, conservacion,
mantencién, explotacién y operacion
de la obra publica fiscal denominada
“Concesién Ruta 5, Tramo Puerto
Montt-Pargua” mediante el sistema
de concesiones, asi como |la
prestacién y explotacion de los
servicios que se convengan en el
Contrato de Concesion, destinados a
desarrollar dicha obra y las demas
actividades necesarias para la
correcta ejecucidon del proyecto.

Duracion de la
Sociedad

De acuerdo con sus estatutos, la
duracién de la Sociedad sera el plazo
maximo de la concesién mas dos
anos,; esto es, cuatrocientos ochenta
meses mas dos afos.

Mediante Decreto Supremo (MOP)
N°38 del 13 de enero de 2014, en
virtud de lo establecido en el articulo
1.8.8.2.1 de las Bases de Licitacion
del Contrato de Concesion, el plazo
maximo de la concesién se amplié en
ciento ochenta dias.



03. AMBITOS DE

NEGOCIOS

Resena Historica

El 29 de noviembre de 2008, el
Gobierno de Chile, a través del
Ministerio de Obras Publicas, llaméd
a licitacion publica para |la
ejecucion, reparacion,
conservacion, mantencion,
explotacién y operacion de la obra
publica fiscal denominada
“Concesién Ruta 5, Tramo Puerto
Montt-Pargua” por el sistema
establecido en el Articulo 87 del
DFL MOP N©°850 de 1997.

Esta obra publica fiscal
corresponde a una iniciativa
privada declarada de interés
publico por el MOP.

El presupuesto oficial estimado en
las Bases de Licitacion es
UF4.125.000 (cuatro millones
ciento veinticinco mil unidades de
fomento), cantidad que considera
las obras sefialadas en las Bases
de Licitacién, incluyendo los
gastos generales vy utilidades,
pagos de la sociedad concesionaria
durante la etapa de construcciéon y
los costos para la elaboracion del
proyecto de ingenieria de detalle.
No se incluye el Impuesto al Valor
Agregado.

Para la evaluacion de las ofertas
econdmicas y posterior
adjudicacién del contrato, las
ofertas de los postulantes debian
situarse en solo uno de los dos
tramos definidos por el MOP para
estos efectos.

MEMORIA ANUAL 2023

Se establecieron a su vez dos factores
de licitacion, individuales e
independientes, segun el tramo al que
postulara cada licitante o grupo
licitante. Dichos factores eran:

a) Ingresos Totales de la Concesidn
(ITC).

b) Subsidio del Estado al Oferente (S).

En el tramo A, el valor del ITC
solicitado por el licitante o grupo
licitante debia ser un valor igual o
inferior a la cifra de UF4.000.000
(cuatro millones de unidades de
fomento) y el valor S debia ser igual a
cero (S=0); en este caso, el licitante
0 grupo licitante no solicitaba subsidio
al Estado.

En el tramo B, el valor de S que
postulara el licitante seria un valor
inferior o igual a UF2.000.000 (dos
millones de unidades de fomento) y en
ese caso, el valor ITC solicitado por el
licitante o grupo Licitante era igual a
UF4.000.000 (cuatro millones de
unidades de fomento).

Las ofertas fueron recibidas por la
Comision de Apertura en acto publico
realizado el 29 de octubre de 2009 a
las 12:00 horas, en el Auditérium del
Ministerio de Obras Publicas, ubicado
en calle Morandé N° 71, tercer Piso,
en Santiago.



Presentaron ofertas los Licitantes, o
Grupos Licitantes, Sacyr Concesiones
Chile S.A. (el proponente de la
Iniciativa Privada)), Concesiones
Viarias Chile S.A. y Consorcio Vial
Chile, compuesto por las sociedades
Besalco, Belfi e Icafal.

Segun consta en Acta de

Licitante o Grupo Licitante Tramo al que

Apertura de las Ofertas
Econdmicas de los Licitantes, o
Grupos Licitantes celebrado en
la ciudad de Puerto Montt, el
25 de noviembre de 2009, las
ofertas técnicas que fueran
declaradas “técnicamente
aceptables”, pasarian a ser
consideradas para la apertura de
las ofertas econdmicas que
fueron las siguientes:

Valor de ITC Valor de S Tasa

postula

Sacyr Concesiones Chile S.A.
Concesiones Viarias Chile S.A.
Consorcio Vial Chile

Al aplicar el mecanismo de
evaluacion de las ofertas econdmicas
establecido en el numeral 3.3 de las
Bases de Licitacién, Concesiones
Viarias Chile S.A., obtuvo el puntaje
mayor, lo cual fue ratificado
mediante carta certificada del
Director General de Obras Publicas
(DGOP), en la que sefalaba la
intencion de adjudicarle la concesidn,
acompafando copia del acta de
adjudicacién, firmada por el DGOP y
con el Visto Bueno del Ministerio de
Hacienda, esto sin perjuicio que la
concesion se entendera adjudicada
con la publicacién en el Diario Oficial,
del correspondiente Decreto
Supremo de Adjudicacién  del
Contrato de Concesién.

Por Decreto Supremo del Ministerio
de Obras Publicas (MOP) N°131 del
10 de febrero de 2010, y publicado
en el Diario Oficial con fecha 04 de
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(UF) (UF)

4.000.000 1.795.000 Fija
4.000.000 713.001 Fija
4.000.000 836.645 Fija

mayo de 2010, se adjudico al licitante
Concesiones Viarias Chile S.A. el contrato
de concesidon para la ejecucidn,
reparacién, conservacién, mantencion,
explotacion y operacion de la obra
publica fiscal denominada “Concesion,
Ruta 5, Tramo Puerto Montt-Pargua”.

Posteriormente, con fecha 18 de mayo de
2010, en la Notaria de Santiago de don
Gonzalo de la Cuadra Fabres, bajo
repertorio N° 2675-2010, se suscribieron
tres transcripciones del Decreto Supremo
de Adjudicacion de la Concesidn, en sefal
de aceptacibn de su contenido,
protocolizando ante el mismo notario uno
de sus ejemplares. Con esa misma fecha,
y en cumplimiento a lo sefalado en el
Contrato de Concesidén, se procedié a la
constitucion de Sociedad Concesionaria
Ruta del Canal S.A. El plazo de Ia
concesion se inicié con fecha 04 de mayo
de 2010.



Informacion Historica de |la Entidad

Al momento de la constitucién de la Sociedad, el 90% de las acciones fueron
suscritas por Concesiones Viarias Chile S.A. y el restante 10% por la
sociedad relacionada Taurus Holding Chile S.A.

Con fecha 25 de agosto de 2010, la
sociedad Claro Vicufa Valenzuela
S.A. adquirié el 20% de las acciones
de la Sociedad a Concesiones Viarias
Chile S.A. (10%) y a Taurus Holding
Chile S.A. (10%), saliendo esta
ultima de la propiedad.

Con fecha 9 de octubre de 2012, el
Fondo de Inversion Publico Penta Las
Américas Infraestructura Tres,
administrado por Penta Las Américas
Administradora General de Fondos
S.A., adquirid el 29% de las acciones
de la Sociedad a Concesiones Viarias
Chile S.A.

Con fecha 4 de septiembre de 2014, el
Fondo de Inversién Publico Penta Las
Américas Infraestructura Tres,
administrado por Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A.,
adquirié el 20% de las acciones de la
Sociedad a Claro, Vicufa, Valenzuela
S.A., saliendo esta Udltima de la
propiedad.

Con fecha 14 de noviembre de 2017,
Concesiones Viarias Chile S.A.
materializé la transferencia del dominio
de 112.200 acciones de su propiedad en
la Sociedad, equivalentes al 51% de las
acciones en que se divide el capital
social, saliendo esta Ultima de la
propiedad. El accionista de la Sociedad,
Fondo de Inversién Publico Penta Las
Américas Infraestructura Tres, adquirid
112.199 acciones, Yy la sociedad
Inversiones Infraestructura Tres SpA,
adquirié 1 accién.

Actividades y negocios que realiza

La actividad y negocio de la Sociedad es la construccidon, ejecucién, reparacion,
conservacién, mantencidon, explotacion y operacién de la obra publica fiscal
denominada “Concesidén Ruta 5, Tramo Puerto Montt-Pargua” mediante el sistema
de concesiones, asi como la prestacion y explotacion de los servicios que se
convengan en el Contrato de Concesién, destinados a desarrollar dicha obra y las
demas actividades necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.
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Marco Normativo que afecta al

Negocio

La Sociedad posee regulaciones legales, reglamentarias y administrativas
especiales y le son aplicables las siguientes normativas:

e Bases de Licitacion Concesion de
Obra Publica, denominado
“Concesién Ruta 5, Tramo Puerto
Montt-Pargua”, y sus Circulares
Aclaratorias.

e El Decreto Supremo MOP N° 131, de
fecha de 10 de febrero de 2010, que
corresponde a la adjudicacidon del
Contrato de Concesidon. Ley de
Concesiones de Obras Publicas,
contenida en el DS MOP N° 900 de
1996, que fijo el Texto Refundido,
Coordinado vy Sistematizado del
Decreto con Fuerza de Ley MOP N°
164 de 1991.

e EI DS MOP N°956 de 1997 del
Decreto Supremo MOP N° 294, de
1984, que fijo el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado de la Ley
N° 15.840, Organica del Ministerio de
Obras Publicas; del DFL N° 206 de
1960, Ley de Caminos.

e El articulo 87 del DFL MOP N° 850 de
1997, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley
N°15.840 de 1964, Organica del
Ministerio de Obras Publicas, y del
DFL N° 06 de 1960, Ley de Caminos.

e Resolucion Exenta N° 322 Calificacion
Ambiental de fecha 08 de Julio de
2009.

e Ley 18.046 de Sociedades Andnimas.

e Normativas dictadas por la Comisidn
para el Mercado Financiero.
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Decreto Supremo MOP N°199 de fecha 15
de mayo de 2013.

Decreto Supremo MOP N°38 de fecha 13
de enero de 2014 que aprueba el Convenio
Ad Referéndum N° 1.

Decreto Supremo MOP N° 337 de fecha 27
de junio de 2014.

Decreto Supremo MOP N° 111 de fecha 04
de julio de 2018.

Decreto Supremo MOP N° 29 de fecha 15
de febrero de 2021 que aprueba el
Convenio Ad Referéndum N°2.

Decreto Supremo MOP N° 221 de fecha 29
de octubre de 2021 que aprueba el
Convenio Ad-Referéndum N° 3.

Decreto Supremo MOP N° 221 de fecha 26
de diciembre de 2022 que aprueba la
revisidén de la formula de reajuste tarifario
para el aho 2023.

Decreto Supremo N° 131 de fecha 27 de
noviembre de 2023 que aprueba el
Convenio Ad - Referéndum N°4.



Descripcion del Proyecto:

El proyecto original contempla la ampliacién, mejoramiento, conservacién y
explotacion de la Ruta 5 desde el fin de la concesién Rio Bueno-Puerto Montt,
hasta la localidad de Pargua, en la Décima Regidén, con un total de 55 km.
de doble calzada, otorgandole un mayor nivel de capacidad, seguridad y
eficiencia, de acuerdo con lo establecido en las bases de licitaciéon. En el ano
2014 se agregd al proyecto la construccion, mantenimiento y operacién de
la *Variante a Carelmapu”, con 7 kms. de autopista que conecta la Ruta N°
5 Sur existente, con el futuro Puente sobre el Canal Chacao.

Su adrea de influencia directa
corresponde a los sectores ubicados
directamente al lado de la Ruta 5
entre Puerto Montt y Pargua. Sin
embargo, debido a la relevancia de
esta ruta en la provincia, su
influencia se extiende hasta las
ciudades y poblados que se localizan
desde Puerto Montt al sur,
abarcando, entre otras, las
localidades de Chinquihue, Alto
Bonito, Trapén, La Goleta, El
Empalme, El Jardin, El Espino,
Olmopulli, Colaco, Avellanal
Chayahue, Maullin, y Pargua,
prolongando también su influencia
hasta la parte norte de la isla Grande
de Chiloé.

El proyecto transformdé la via
bidireccional existente en una carretera
de dos pistas por sentido de circulacion
segregadas, con velocidades de
circulacién maxima de 120 K/H en toda
su extension, con algunas restricciones a
100 K/H.

Adicionalmente, el proyecto incluye la
construcciéon, mantencién y explotacién
de todas las obras necesarias para el
buen funcionamiento de la via.

MEMORIA ANUAL 2023
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PRINCIPALES OBRAS
DE LA CONCESION

> 98,1 km de Pavimentos Nuevos de Asfalto.

> 27,9 km de Pavimentos de Asfalto Preexistentes Rehabilitados con MAC.
> 2,04 km de Pavimentos de Hormigdén Preexistentes Rehabilitados.
> 1 Atravieso Desnivelado.

> 9 Enlaces Desnivelados.

> 29 Puentes.

> 13 Pasarelas.

8 Pasos de Ganado.

14,2 km de Calles de Servicio Asfaltadas.

16,4 km de Calles de Servicio en DTS.

2 km de Calles de Servicio con Base Granular.

1 Plaza de Peaje Troncal en el Pk. 1.053.400.

3 Plazas de Peajes Laterales (Trapén, Calbuco y Maullin).

v vV vV VvV vV VY

1 Plaza de Pesaje por sentido en el Pk. 1.047.500.
> 1 Area de Servicio en el Pk. 1.053.200.
> 49 Postes SOS.

> 54 Paraderos de Buses.
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Inversiones Adicionales

Desde el inicio de la concesidon, la Sociedad Concesionaria ha convenido con
el MOP las siguientes inversiones adicionales:

RESOLUCION DGOP N°2115
(EXENTA)

Con fecha 28 de junio de 2012, el
Ministerio de Obras Publicas,
haciendo uso de la facultad que le
confiere el Articulo 1.9.2.14 de las
Bases de Licitacidn, instruydé a la
Sociedad Concesionaria la realizacion
de la ingenieria y ejecucion de un
conjunto de obras adicionales al
proyecto por un monto total de
UF99.998, las cuales fueron
compensadas en la forma establecida
en la letra b) del citado articulo de la
Bases de Licitacion.

RESOLUCION DGOP N°5811
(EXENTA)

Con fecha 24 de diciembre de 2012,
el Ministerio de Obras Publicas,
haciendo uso de la facultad que le
confiere el Articulo 1.9.2.14 de las
Bases de Licitacién, instruy6 a la
Sociedad Concesionaria ejecutar las
“Obras Adicionales en Recinto
Penitenciario Grupo 3 - Puerto Montt”
por un monto de UF9.026,80 neta de
IVA, y las obras “Proyecto de Cruces
y Paralelismos Faja Vial” por un
monto de UF16.417,71 neta de IVA.
Ademas, establecio el valor
definitivo, acordado a suma alzada,
por el desarrollo del Estudio de
Ingenieria Definitiva del proyecto vial
denominado “Variante a Carelmapu,
la que se fijé en la cantidad Unica y
total de UF32.179,50 neta de IVA.
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CONVENIO AD-REFERENDUM
N°1

Con fecha 29 de noviembre de 2013, la
Sociedad suscribid con la Direccion
General de Obras Publicas, el Convenio
Ad Referéndum N° 1, el cual establece,
entre otras materias, el mecanismo de
compensacion de nuevas inversiones
asociadas a la Resolucion DGOP N° 5811
de fecha 24 de diciembre de 2012.

Posteriormente, con fecha 13 de enero
de 2014, mediante Decreto Supremo
N°38 del Ministerio de Obras Publicas,
publicado en el Diario Oficial con fecha 26
de abril de 2014, se modifica por razones
de interés publico, las caracteristicas de
las obras y servicios de la Concesion, y
se aprueba el Convenio Ad Referéndum
N° 1 suscrito con fecha 29 de noviembre
de 2013.

Las obras ejecutadas en virtud de este
convenio fueron: el Enlace Chayahue,
ubicado en el Km. 1.074,340 de la Ruta
5 sur; la Variante a Carelmapu, ubicada
entre los kms. 1.074,340y 1.080,580 de
la Ruta 5 sur; las Obras Provisorias del
Empalme Carelmapu, ubicada entre los
kms. 1.080,580 y 1.081,100 de la Ruta
5 sur; el Mejoramiento Chayahue-
Pargua, ubicada entre los kms.
1.074,980 y 1.078,524; la
Bidireccionalidad Calles de Servicios
Tramo 1 y las Vallas Antivandalicas en
Pasos Inferiores.
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CONVENIO AD-REFERENDUM
N°2

Con fecha 14 de enero de 2021, entre
el Ministerio de Obras Publicas “MOP”
y la Sociedad Concesionaria, se
suscribe el Convenio Ad Referéndum
N°2, mediante el cual se acuerda
modificar las caracteristicas de las
obras y servicios del contrato de
concesion de la obra publica fiscal
denominada “Concesién Ruta 5,
Tramo Puerto Montt-Pargua”,
conforme a lo dispuesto en el articulo
19 de la Ley de Concesiones de Obras
Publicas, y 69 de su Reglamento, en
el sentido de compensar a la
Sociedad Concesionaria por los
montos de inversiodn, gastos y costos,
derivados de las modificaciones de
las caracteristicas de las obras y
servicios del contrato de concesidn
dispuestas en la Resolucion DGOP
(Exenta) N° 4072, de fecha 19 de
octubre de 2017, sancionada
mediante Decreto Supremo MOP N°
111, de fecha 4 de julio de 2018.
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CONVENIO AD-REFERENDUM
N°3

Con fecha 30 de agosto de 2021, entre el
Ministerio de Obras Publicas y la
Sociedad Concesionaria se suscribe el
Convenio Ad-Referéndum N°3, mediante
el cual se modifica las caracteristicas de
las obras y servicios del contrato de
concesion.

Con fecha 01 de octubre de 2021, entre
el Ministerio de Obras Publicas y la
Sociedad Concesionaria se suscribe una
adenda al Convenio Ad Referéndum N°
3 de fecha 30 de agosto de 2021.

Con fecha 10 de noviembre de 2021 fue
tramitada la Resolucién DGC N° 0056
(Exenta) de fecha 01 de octubre de
2021, y que, dentro de los plazos
establecidos en la misma resolucion,
tres transcripciones de esta fueron
suscritas por la Sociedad ante notario en
sefial de aceptacién de su contenido,
protocolizandose uno de los ejemplares
ante el Notario Publico Interino de
Santiago, Sr. Jorge Figueroa Herrera,
bajo el Repertorio N° 4.836-2021 de
fecha 22 de noviembre de 2021.

Con fecha 20 de abril de 2022, fue
publicado en el Diario Oficial el Decreto
Supremo N° 221, de fecha 27 de octubre
de 2021, por medio del cual se modifica,
por razones de interés publico vy
urgencia, las caracteristicas de las obras
y servicios del contrato de concesién de
la obra publica fiscal denominada
“Concesién Ruta 5, Tramo Puerto Montt-
Pargua” y aprueba el Convenio Ad
Referéndum N°3 y su adenda.
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Explotacion de la Concesion

A partir de las 00:00 del dia 21 de junio de 2014, mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°
2189, el MOP autorizd la Puesta en Servicio Provisoria de las Obras, acto administrativo
gue da fin a la Etapa de Construccidn e inicio a la Etapa de Explotacion de la concesion.

Ruta del Canal cuenta con 4 plazas de peajes: 3 plazas laterales (Trapén, Calbuco y
Maullin) y 1 plaza troncal.

TRANSITOS 2023 ﬂNGRESOS POR
PEAJES 2023

6.518.760
-3,2% respecto al 2022 M$ 15.695.565

+10,5% respecto al 2022

B

Decreto Supremo (DS) N° 221 que sanciona el CadR N°4

(reajuste anual parcial tarifas).

Al 31 de diciembre de 2023 el Ministerio de Obras Publicas acreditd el pago por un
monto de $590.618.107.- en cumplimiento a la obligacién contenida en el NOm. 2.2.7
del CAR N°4-2023 (DS. MOP N°131-2023), cifra que se encuentra contenida en el total
de ingresos anuales de peajes.

POLITICA DE PROVEEDORES

La Sociedad Concesionaria cuenta con una politica de pagos a proveedores, cuyo plazo
de pago como norma general es hasta 30 dias corridos desde el acuse de recibo y
recepcion conforme del documento.
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Garantias y Seguros vigentes

GARANTIA DE EXPLOTACION

Conjuntamente con la solicitud de
autorizacién de Puesta en Servicio
Provisoria de las Obras, segun lo
dispuesto en el articulo 1.9.2.7 de las
Bases de Licitaciéon, la Sociedad
Concesionaria constituyé ante el MOP
la Garantia de Explotacion por un
valor total de UF 150.000. Al 31 de
diciembre de 2023 se encuentra
vigente la Garantia de Explotacién
por un valor total de UF 150.000.-
cuyo vencimiento es el 22 de junio de
2027.

GARANTIA DEL CONTRATO
DE FINANCIAMIENTO

A consecuencia de la firma del
contrato de apertura de crédito con
Scotiabank Chile -como Sucesor y
Continuador Legal de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA
Chile)- como Banco Agente y Agente
de Garantias, junto a Banco BICE,
Banco Estado, Banco Itau Corpbanca,
todos conjuntamente los "“bancos
participes”, se suscribieron contratos
de garantia habituales en este tipo de
operaciones de financiamiento, los
que se encuentran detallados en la
nota 28 de los Estados Financieros de
la Sociedad, referidos al 31 de
diciembre de 2023.
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SEGUROS DURANTE LA ETAPA
DE EXPLOTACION

De conformidad a lo establecido en el
numeral 1.8.15 de las Bases de
Licitacion, la Sociedad hizo entrega
oportunamente al MOP de la pdliza de
seguro de responsabilidad civil por dafios
a terceros, por la suma de UF 20.000,
vigente hasta el 21 de junio de 2024.

Del mismo modo, y en virtud a lo
establecido en el numeral 1.8.16 de las
Bases de Licitacion, la Sociedad hizo
entrega oportunamente al MOP de la
poliza de seguro catastréfico para la
etapa de explotacion, la cual se
encuentra vigente hasta el 21 de junio de
2024.

Ademas, la Sociedad mantiene vigentes
polizas de seguros de cobertura para
otros riesgos asociados al negocio.
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04. PROPIEDAD Y
CONTROL

A

AS AMERICAS

Al 31 de diciembre de 2023, la propiedad de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal
S.A. presenta la siguiente distribucion accionaria, de acuerdo con lo indicado en el

Registro de Accionistas de la Sociedad:

RUT Razon Social % Participacion
76.168.897-9 | Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas 99,99
Infraestructura Tres
76.805.223-9 | Inversiones Infraestructura Tres SpA 0,01
Total 100,00

ACCIONISTAS

El Fondo de Inversion Publico Penta
las Américas Infraestructura Tres es
administrado por Penta Las Américas
Administradora General de Fondos
S.A. Su objeto es invertir en activos
asociados al desarrollo de proyectos
de infraestructura de concesiones
viales.

El Fondo de Inversion Publico Penta
las Américas Infraestructura Tres
tiene una cartera de cuatro proyectos
de concesiones, que incluye a Ruta
del Canal, Autopistas de
Antofagasta, la carretera Variante
Melipilla y la Autopista
Interportuaria.
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POLITICA DE DIVIDENDOS

En la Junta Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, celebrada el 29 de abril de
2013, se establecio la politica de reparto
de dividendos acorde con los planes de
desarrollo de la Sociedad y, asimismo,
fuera consistente con las limitaciones
impuestas en el Contrato de
Financiamiento suscrito.

Al respecto se acordd que, una vez que
las referidas limitaciones pierdan vigencia
o se cumpla con las restricciones
impuestas, se distribuird dividendos
sobre la totalidad de las utilidades que la
Sociedad obtenga, a continuacion de la
Junta Ordinaria de Accionistas
correspondiente que los apruebe.
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05. GOBIERNO
CORPORATIVO

Directorio:

El Directorio de la Sociedad estd compuesto por 4 miembros, que se desempefian
en esa calidad por el plazo de 3 (tres) afos, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente. Al 31 de diciembre de 2023 el Directorio de la Sociedad esta
compuesto por los siguientes directores:

Cristobal Rodriguez Ugarte | 13.657.703-4 Presidente
Ingeniero Comercial

Alicia Sandoval Quezada | 5.588.573-7 Directora
Ingeniero Comercial

Antonino Castellucci | 14.746.924-1 Director
Contador Publico y Auditor

Luis Miguel De Pablo Ruiz | 6.345.010-3 Director

Ingeniero Civil

Durante el afno 2023, y con motivo del desempefio de sus funciones, los honorarios
percibidos por el directorio ascendieron a M$ 51.874.-

Gerencia y Ejecutivos

La Sociedad cuenta al 31 de diciembre de 2023 con una Gerencia General y con un
equipo de ejecutivos que se indica a continuacion:

Nombre Cargo Profesion
Ignacio Godoy Barrios Gerente General Ingeniero Comercial
Ivan Gajardo Cayul Subgerente de Administracién y Finanzas MBA - Contador

Auditor

Julio Escobedo Plaza Subgerente de Operaciones y Servicios Contador Auditor -
Generales TNS Industrial

Angel Rozas Portalier Subgerente de Proyectos y Conservacion Ingeniero Civil en
Vial Obras Civiles

MEMORIA ANUAL 2023
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Manual de Prevencion de Delitos:

La Sociedad Concesionaria cuenta
con un Modelo de Prevencion de
Delitos o MPD con certificacion
vigente y que consiste es un conjunto
de actividades, herramientas vy
normas destinadas a prevenir,
detectar, mitigar y sancionar los
delitos cometidos a través de
administradores o colaboradores. El
MPD busca ser una manifestacion de
la voluntad de Sociedad
Concesionaria de actuar de forma
ética y en cumplimiento con la
regulacién aplicable Y,
consecuentemente, ser un incentivo
para todos los colaboradores para
actuar de dicha forma.

Con ocasion de la Ley de Delitos
Econdmicos, el MPD es objeto de
revisiones periddicas por terceros
independientes para asegurar su
debida  aplicacion y  correcto
funcionamiento.

MEMORIA ANUAL 2023

La Sociedad Concesionaria ha dispuesto
para sus colaboradores establecer vy
difundir un Canal de Denuncia, el que
tienen como propdsito recibir informacion
relevante respecto a cualquier hecho o
situacion irregular que tengan relacion
con los delitos antes descritos.

Canal de Gestién de Linea FEtica

Encargado de Prevencion de Delitos:
Héctor Osorio Gomez

Correo electroénico:
denuncia@rutadelcanal.cl
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06. COLABORADORES

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cuenta con un total de 58 colaboradores,
los cuales de desglosan de la siguiente manera:

Dotacion

Gerente Subgerente B |ofe de Area Cargo Cantidad
EE RN >% 3% Gerente General 1

Supervisor 9% Subgerente
Analista 10% Jefe de Area
Operario;

Supervisor
66%; 66% Asistente 3% P
‘ Analista 1

Tecnico; 10%; Asistente 2
10% Técnico 6

vl N W

Operario 38

Total: 58

TOTAL 58

Rango Etario

MASDE70 1]

ENTRE 61 - 70 6
o , ,
oc
< ENTRE51-60 16 |
o
©  ENTRE41-50 12 |
<
o
ENTRE 31- 40 17
MENOS 30 6

Personal por Género

- HOMBRES

MUJERES - MUJERES
26%

HOMBRE

S
74%
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Prevencion de
Riesgos

Para la Sociedad Concesionaria la
importancia de generar y mantener
una Cultura de Seguridad en
nuestros colaboradores, tanto
propios como contratistas, es una
motivacion diaria. En el mes de abril
2023 se tuvo la obtencién del
certificado con categoria “Excelente”
del programa PEC Estandar otorgado
por la Mutual de Seguridad. Ello nos
sigue motivando dia a dia en realizar
actividades en pos de concientizar
sobre una cultura preventiva y de
autocuidado.

Diversidad, Inclusién
y Prevencion de
Acoso

Comprometidos con la Diversidad e
Inclusidon, la Sociedad ha reforzado
Su compromiso en garantizar un
trato justo e igualitario para todos
sus colaboradores, promoviendo un
ambiente de trabajo en el que no se
discrimine a las personas por sus
atributos personales ajenos a su
desempefio laboral, tales como color
de piel, edad, nacionalidad, identidad
de género, discapacidad fisica,
estado civil, religién, afiliacidon
sindical, embarazo, lactancia
materna, por lo que instamos a
nuestros colaboradores a denunciar
cualquier comportamiento
incompatible con nuestros valores.

En el marco de la negociacion
reciente con el sindicato de
trabajadores, hemos incluido
diversos beneficios adicionales a los
vigentes tales como: cupos de
indemnizacion por afios de servicio
para personas de la tercera edad o
enfermedad base, bono sustitutivo
de sala cuna a todo evento, dia libre
remunerado a trabajadores en su
cumpleafios.
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Medio Ambiente

La Sociedad ha dado cumplimiento a las
obligaciones en materia medioambiental
contenidas en el numeral 2.8.2 de las
Bases de Licitacién del Contrato de
Concesién, y que dicen relaciéon con los
aspectos de ruido, geomorfologia, flora y
vegetacién, paisajismo, asi como en la
elaboracién del Informe de Seguimiento
de Desarrollo Sustentable durante la
Etapa de Explotacién.

Un aspecto significativo en este ambito
es que, durante el presente ano 2023, la
Sociedad ha concluido las labores de
reforestacion, mantenimiento y
monitoreo de 30,4 hectareas de bosque
nativo realizadas el afo 2018 en las
dependencias del Regimiento N°12
Puerto Varas - Sangra, en el predio
denominado La Laja.
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07 INFORMACION
' FINANCIERA

Sociedad Concesionaria
Ruta del Canal S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2023 Y 2022.

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales por Funcién
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

$ : Cifras expresadas en pesos chilenos
M$: Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF: Cifras expresadas en unidades de fomento
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Informe de los Auditores Independientes

Sefores
Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A.:

Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Ruta del
Canal S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los
correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de f
lujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A . al 31 de diciembre de
2023 y 2022 y los resultados de sus operaciones y los f lujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)].

Base parala opinién

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo
la seccién “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe.
De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se
nos requiere ser independientes de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de
auditoria.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)]. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracion es requerida que evalle si existen hechos o
circunstancias, que considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. para continuar como una empresa en marcha por al menos
los doce meses siguientes a partir del final del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho periodo.

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma Santiago

miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, Av. Presidente Riesco
unacompafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos 5685, piso 15, Las
reservados. Condes
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Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
gue incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad vy,
por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar
colusioén, falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso
omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion incorrecta se considera
significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable
realiza a base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

e  Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la

evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

e  Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito

de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Sociedad Concesionaria Ruta del
Canal S.A. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

. Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como evaluamos lo
apropiado de la presentacién general de los estados financieros.

e  Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A.
para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad
y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Gonzalo Rojas Ruz KPMG Ltda.

Santiago, 26 de febrero de 2024

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma Santiago

miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, Av. Presidente Riesco
unacompafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos 5685, piso 15, Las
reservados. Condes
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Estados Financieros

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

31 de diciembre de 2023 y 2022
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos chilenos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalente al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar, corrientes

Cuentas por cobrar empresas relacionadas,

corrientes

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros, corrientes
Total activo corriente

Activo no Corriente

Cuentas por cobrar empresas relacionadas,
no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total Activos
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Nota

©)
(4)

(6)

)
("
®)

®)
(10)
(11)
12

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros

2023 2022
M$ M$
905.599 166.848
8.517.474 8.354.089
213.270 223.691
23.115 9.664
4614 94.519
335.947 237.363
10.000.019 9.086.174
11.543.058 7.936.441
50.324.681 52.776.384
641.020 637.435
15.650.904 15.983.636
78.159.663 77.333.896
88.159.682 86.420.070
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos chilenos)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos
Pasivo Corriente

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados,
corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Otros pasivos financieros, no corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no
corrientes
Otros pasivos no financieros, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes
Total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio Neto

Capital pagado
Otras reservas
Utilidades acumuladas
Total patrimonio neto
Total Pasivos y Patrimonio Neto

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros
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Notas

(15)

(16)
17
(19)

(14)

(16)
(18)
(20)

(21)
(21)
(21)

2023 2022

M$ M$
4.796.438 3.147.706
1.675.637 1.472.938
25.241 27.461
95.323 97.511
6.592.639 4.745.616
69.141.841 72.955.593
4.715.402 4.865.188
2.520.674 2.526.753
4.667.078 4.103.159
81.044.995 84.450.693
87.637.634 89.196.309
19.777.859 19.777.859
(19.829.780) (20.567.126)
573.969 (1.986.972)
522.048 (2.776.239)
88.159.682 86.420.070
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

Estados de Resultados Integrales por Naturaleza

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos chilenos)

Estados deresultados por Naturaleza

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de operacion y administracion
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Ingresos financieros

Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste

Utilidad antes de impuestos
Resultado por impuestos a las ganancias
Utilidad/(pérdida) procedente de operaciones continuadas
Utilidad/(pérdida) del ejercicio

Estados de otros resultados integrales

Utilidad/(pérdida) del ejercicio

Utilidad/(pérdida) por coberturas de flujos de efectivo,
antes de impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de
flujos de efectivo de otro resultado integral

Otro resultado integral, neto

Total resultado integral del ejercicio

Notas

(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(26)

(12)

12

2023 2022

M$ M$
15.844.064 14.553.195
(2.634.023) (2.531.677)
(1.289.743) (1.087.622)
(3.116.590) (3.794.788)
1.430.465 1.062.898
(6.701.131) (5.376.352)
(666.098) (2.324.673)
2.866.944 500.981
(60.016) 2.449.576
2.806.928 2.950.557
2.806.928 2.950.557
2.806.928 2.950.557
1.010.063 (6.282.516)
(272.717) 1.696.279
737.346 (4.586.237)
3.544.274 (1.635.680)

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

Estados de Cambio en el Patrimonio Neto

Saldos al 1 de enero de 2023
Cambios en el patrimonio:
Utilidad del ejercicio
Provisién dividendo minimo
Total Cambios en el patrimonio

Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Saldos al 1 de enero de 2022
Cambios en el patrimonio:
Utilidad del ejercicio

Total Cambios en el patrimonio

Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos chilenos)

Capital Otras Resultados Total
pagado reservas acumulados patrimonio
neto
M$ M$ M$ M$
19.777.859 (20.567.126) (1.986.972) (2.776.239)
- - 2.806.928  2.806.928
- - (245.987) (245.987)
- - 2560941  2.560.941
- 737.346 - 737.346
- 737.346 - 737.346
19.777.859 (19.829.780) 573.969 522.048
Total
Capital Otras Resultados patrimonio
pagado reservas acumulados neto
M$ M$ M$ M$
19.777.859 (15.980.889) (4.937.529) (1.140.559)
- - 2.950.557  2.950.557
- - 2950557  2.950.557
- (4.586.237) - (4.586.237)
- (4.586.237) - (4.586.237)
19.777.859 (20.567.126) (1.986.972) (2.776.239)

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2023 y 2022

(en miles de pesos chilenos)

Flujos de efectivo procedentes de / (utilizados en) actividades
de operacion:
Importes cobrados a clientes
Otros cobros por actividad de operaciéon
Pagos a proveedores, al personal e impuestos

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacién

Flujos de efectivo procedentes de/ (utilizados en) actividades
de inversion:
Incorporacién de propiedades, planta y equipo
Incorporacién de activos intangibles
Retiros/(inversion) en fondos mutuos y depdsitos a plazo

Flujos de efectivo netos procedentes de/ (utilizados en)
actividades de inversion

lujos de efectivo procedentes de/ (utilizados en) actividades de
financiacion:
Pagos de préstamos bancarios
Pagos de intereses bancarios
Préstamos entidades relacionadas
Intereses cobrados préstamos Entidades Relacionadas

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion

Variacion netaen el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

MEMORIA ANUAL 2023

Notas 2023 2022
M$ M$

16.334.070 14.960.661
- 360.064
(5.389.052) (5.134.670)
10.945.018 10.186.055
11) (155.928) (133.850)
(10) (366.815) (31.748)
840.870 (505.643)
318.127 (671.241)
14) (2.012.613) (1.953.694)
(14) (5.765.734) (4.253.018)
@) (3.166.063) (3.551.792)
420.016 199.215
(10.524.394) (9.559.289)
738.751 (44.475)
166.848 211.322
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 1 - Informacién Corporativa

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., Rol Unico Tributario 76.100.845-5 se constituyé con fecha 18
de mayo de 2010, como sociedad anénima cerrada por escritura publica otorgada ante el Notario Pubico de
Santiago Sr. Gonzalo de la Cuadra Fabres.

El objeto de la Sociedad es la construccion, ejecucion, reparacion, conservacion, mantencién, explotacién
y operacion de la obra publica fiscal denominada “Concesion Ruta 5, Tramo Puerto Montt - Pargua”, mediante
el sistema de concesiones, en adelante “la Concesion”, la que le fue otorgada mediante Decreto Supremo
del Ministerio de Obras Publicas N°131, de fecha 10 de febrero de 2010, publicado en el Diario Oficial de fecha
4 de mayo de 2010, asi como la prestacién y explotacion de los servicios que se convengan en el Contrato de
Concesion, destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta ejecucién
del proyecto.

A partirde las 00:00 horas del 21 de junio de 2014, mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°2189, el Ministerio
de Obras Publicas (en adelante “MOP”) autorizé la Puesta en Servicio Provisoria de la obra publica fiscal
denominada “Concesion Ruta 5 Tramo Puerto Montt — Pargua”, y a partir de esa fecha la Sociedad comenzé
el cobro de peajes y en consecuencia, a percibir ingresos operacionales.

Con fecha 11 de noviembre de 2014, mediante Resolucién DGOP(Exenta) N°4373 el Ministerio de Obras Publicas

autorizo la Puesta en Servicio Definitiva de la obra publica f iscal denominada “Concesiéon Ruta 5 Tramo Puerto
Montt - Pargua”.

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A es una entidad informante en la Comision para el Mercado
Financiero (“CMF”), bajo el registro 252 del 22 de noviembre de 2011.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Ruta 5 Sur, kildémetro 1.053,4, en la Comuna de Maullin,
Décima Region de Los Lagos, Chile. La duraciéon de la Sociedad es de 504 (quinientos cuatro) meses.

Los accionistas de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., son los siguientes:

RUT Nombre Participacion
%
76.168.897-9 Fondo de Inversion Publico Penta las Américas Infraestructura Tres 99,99
76.805.223-9 Sociedad de Inversiones Infraestructura Tres SPA 0,01
Total 100,00
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. Tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2023 y aplicadas de manera uniforme en todos los periodos que se
presentan estos Estados Financieros.

a) Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes periodos:

e Estados de Situacién Financiera, al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

e Estados de Resultados, Integrales por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2023 y 2022.

e Estados de Cambios en el Patrimonio, al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de
2022.

e Estados de Flujos de Efectivo, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

b) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB), las cuales han
sido adoptadas de manera explicita y sin reserva en Chile. Las cifras de estos estados financieros
y sus notas se encuentran expresadas en miles de pesos chilenos, segun corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad.

Los estados financieros de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., fueron aprobados por el
Directorio de la Sociedad con fecha 26 de febrero de 2024.

c) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las estimaciones que se han realizado en los presentes estados financieros han sido calculadas
en base a la mejor informacién disponible en la fecha de emisién de dichos estados, pero es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos se presentan clasificados en
corriente y no corriente. A su vez, en el estado de resultados se presentan los ingresos y gastos
clasificados por naturaleza. El estado de flujos de efectivo se presenta por el método directo.

Los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de

diciembre 2023 y 2022, asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio y de los f lujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)
d) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico,
con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF.

e) Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

De acuerdo con lo establecido en NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera”, la Sociedad ha determinado que el peso chileno es su moneda funcional. Se
concluyé que el principal ambiente econdmico en el que la Sociedad opera es el mercado nacional
y que los f lujos de efectivo son generados y liquidados en pesos; adicionalmente, los ingresos,
costos y gastos estan denominados mayoritariamente en pesos. Toda la informacién es presentada
en miles de pesos (M$) y ha sido redondeada a la unidad méas cercana.

f) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos y pasivos informados, las
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
informados de ingresos y gastos durante el periodo de reporte.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se basan en la experiencia de
la Administracion y en otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que se cree, seran
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las &reas que requieren que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos en la
determinacién de los valores en libros incluyen, pero no se limitan a lo siguiente:

(i) Vida util de propiedades, planta y equipo y activos intangibles:

Las vidas Utiles asignadas a un elemento de propiedades, planta y equipo son determinadas en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en la produccion.

La vida util del activo intangible asociado a la concesion se determina en base a lo sefialado en
Nota 2(i), secciones (ii.2.1) y (ii.2.2) de los presentes estados financieros.

(i)  Deterioro de activos

El valor en libros de las propiedades, planta y equipo se revisa a cada fecha de reporte para
determinar si existe indicio de deterioro. Si el valor en libros de un activo excede su valor
recuperable, el activo se encuentra deteriorado y se reconoce una pérdida por deterioro en el
estado de resultado integral. La evaluacion de los valores razonables requiere el uso de
estimaciones y supuestos para determinar la produccion recuperable y el desempefio operativo.
Cambios en cualquiera de las estimaciones o los supuestos usados para determinar el valor
recuperable de otros activos podrian afectar el analisis del deterioro.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

f)

Uso de estimaciones y juicios (continuacién)

(i)

(iv)

v)

Impuestos diferidos

La evaluacion de la recuperabilidad sobre los activos por impuestos diferidos requiere que la
Administracion realice estimaciones significativas de las futuras utilidades imponibles.

Que los futuros f lujos de efectivo y las utilidades imponibles difieran significativamente de estas
estimaciones, puede afectar de modo relevante la capacidad de la Sociedad de realizar los activos
por impuestos diferidos netos registrados a la fecha del balance.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de dichas estimaciones.

Las provisiones se valorizan al valor presente de los desembolsos que espera que sea necesario
para pagar la obligacion mediante la mejor estimacion de la Administracion. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor actual en la fecha del balance, refleja las valoraciones actuales
del mercado, el valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico asociado a la
responsabilidad en particular.

Activos y pasivos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en el balance
no puede ser derivado de mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoracion
incluyendo el modelo de f lujos de caja descontados. Las entradas a estos modelos se toman de
los mercados observables cuando sea posible, pero cuando no sea posible, un grado de resolucion
es necesario para establecer valores razonables.

Las sentencias incluyen consideraciones de variables tales como riesgo de liquidez, riesgo de
crédito y volatilidad. Cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor
regular del instrumento financiero.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

f)

v)

Uso de estimaciones y juicios (continuacién)

Activos y pasivos financieros (continuacion)

(v.1) Medicidn de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Administracion revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de
valorizacion. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones, para medir los valores
razonables, la Administracion evalla la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo un
nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas
valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Administracién utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo 0 pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de losprecios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Administracién reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
alfinal del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)
g) Bases de conversiéony unidad de reajuste

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento (UF), han sido convertidos a miles de pesos (M$) a
los tiposde cambio observados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de acuerdo con el siguiente

detalle:
2023 2022
$ $
Unidad de Fomento (UF) 36.789,36 35.110,98

h) Propiedades, plantay equipo

i) Reconocimiento y medicién

Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y deterioros acumulados, de existir.

El costo incluye desembolsos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo. El
costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su uso
y los costos de desmantelar y remover los items y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones significativas en propiedades,
planta y equipo, y estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipo posean vidas (tiles distintas
entre si, ellas seran registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar de
propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo, de existir, son
determinados comparando los ingresos por ventas con los valores en libros de propiedades, planta
y equipo y son reconocidas netas dentro de “otros ingresos” en el resultado del afio.

ii) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor
en libros, si es posible que los beneficios econdémicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan
a la Sociedad y su costo pueda ser medido de forma confiable. Los costos del mantenimiento
rutinario de propiedades, planta y equipo seran reconocidos en el resultado cuando ocurran.

En forma posterior a la adquisicion sélo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida (til del bien o su capacidad econémica.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

h) Propiedades, plantay equipo (continuacion)

iii) Depreciacion y vidas utiles

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados son depreciados segln las vidas utiles
establecidas por el departamento técnico de la Sociedad ya que es seguro que la Sociedad
obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y
se ajustan si es necesario. Las estimaciones en relacion con ciertas partidas de propiedad, planta
y equipo son revisadas periédicamente.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida (til estimada

Grupo de activos (meses)

Rango Rango

minimo maximo
Equipo y herramientas 12 36
Equipamiento de tecnologias de la informacién 12 36
Otras instalaciones 12 120
Mobiliarios y equipo de oficinas 12 120
Vehiculos pesados y maquinarias 36 307
Elementos Seguridad Vial 36 36
Equipamiento Plazas Peaje y Pesaje 36 36
Luminarias Led 120 120

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan periddicamente, si es necesario.

La Sociedad en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable de
los activos no supera el valor recuperable de los mismos.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

i)

Activos intangibles distintos de la plusvalia

i)

i)

Softwares v licencias

Los activos intangibles son registrados de acuerdo con NIC 38, a su costo de adquisicion menos
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Las vidas utiles de activos intangibles son evaluadas como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas finitas son amortizados linealmente a lo largo de su vida Gtil estimada.

Anualmente, o cada vez que existan indicadores de que el activo pueda estar deteriorado, se
efectuaran pruebas de deterioro.

Bajo el rubro activo intangible se encuentran incluidos las aplicaciones informaticas,
principalmente software y licencias adquiridas por la Sociedad con vidas Utiles promedio de 30
meses.

Acuerdos de concesién de servicios

El contrato de concesién se rige contablemente por la CINIIF 12. Los costos asociados se
reconocen como activos intangibles al tener el derecho al cobro de ingresos basados en el uso de
la infraestructura bajo concesion.

El costo de estos activos intangibles incluye los valores desembolsados y devengados por
concepto de estudios, asesorias, ingenieria de detalle y construccién del proyecto, pagos al MOP
y otros gastos propios de la obra de infraestructura definidos en la etapa de construccion del
contrato de concesion respectivo. Se consider6 como parte del costo del activo intangible, los
costos por intereses de la financiacidn directamente atribuibles a la etapa de construccion, a través
del método del interés efectivo.

A partir de la fecha de Puesta en Servicio Provisoria de las obras, autorizada por el Ministerio de
Obras Publicas mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°2189 desde las 00:00 horas del 21 de
junio de 2014 y hasta el término del contrato de concesion, los costos acumulados incluyendo los
gastos financieros serdn amortizados periddicamente, conforme a NIC 38 bajo el método de
unidades de produccién, basada en estudios de trafico proyectado efectuados por especialistas
independientes.

A partir de la fecha de Puesta en Servicio Definitiva, autorizada por el Ministerio de Obras Publicas
mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°4373 desde las 00:00 horas del 12 de noviembre de 2014,
se devengan a favor de la Sociedad Concesionaria los subsidios a la construccion de las obras
establecidos en el Articulo N°1.12.1.1 de las Bases de Licitacion. En esa fecha se registra bajo el
rubro activo financiero, con abono al rubro activo intangible Concesion Obra Publica Fiscal, el valor
actual de los subsidios a tasa efectiva, conforme lo establece CINIIF 12.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)

(i) Acuerdos de concesién de servicios (continuacion)

De acuerdo con lo solicitado en parrafo 6 de la SIC 29, las principales caracteristicas del contrato
deconcesién son:

(ii.1) Descripcion del contrato

El Contrato de Concesidon de Obra Publica, denominado “Concesién Ruta 5, Tramo Puerto Montt
Pargua”, se encuentra regido por el Decreto con Fuerza de Ley MOP N°850 de 1997, que fija el
TextoRefundido, Coordinado y Sistematizado de la Ley N°15.840 de 1964, Organica del Ministerio
de Obras Publicas y el D.F.L. N°206 de 1960, Ley de Caminos; el DS MOP N°900 de 1996, Ley
de Concesiones de Obras Publicas; el Decreto Supremo MOP N°956 de 1997, Reglamento de la
Ley de Concesiones; las Bases de Licitacién (en adelante también “las Bali”) y sus Circulares
Aclaratorias; laOferta Técnica y Econémica presentada por el Adjudicatario de la Concesién, en la
forma aprobada por el MOP y el Decreto Supremo N°131 del 10 de febrero de 2010, publicado en
el Diario Oficial el 4 de mayo de 2010, mediante el cual se adjudica el contrato de concesion.

La concesidn consiste en la construccioén, rehabilitacion y mantenimiento de un tramo de 56
kilometros de la Ruta 5 ubicado entre la ciudad de Puerto Montt y la localidad de Pargua, Region
delLos Lagos en Chile, con un trazado que atraviesa las comunas de Puerto Montt, Calbuco y
Maullin. Asi como la construccion de la doble calzada desde el kildmetro 1.073,800 donde se
encuentra el Enlace Chayahue hacia el estribo norte del futuro Puente de Chacao.

Con fecha 7 de mayo de 2012, mediante Resolucién (Exenta) N°2115 del Director General de
ObrasPublicas, el Ministerio de Obras Publicas ha requerido a la Sociedad la ejecucion de un
conjunto de obras adicionales, por un monto de UF 99.992,82 las cuales seran compensadas en
la formaestablecida en el numeral 1.9.14 letra b) de las Bases de Licitacion.

Con fecha 24 de diciembre de 2012, mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°5811, sancionada
mediante Decreto Supremo MOP N°199, de fecha 15 de mayo de 2013, se modificaron las
caracteristicas de las obras y servicios del Contrato de Concesion, en el sentido de: i) Disponer la
ejecucion de las obras denominadas “Obras Adicionales en Recinto Penitenciario Grupo 3 - Puerto
Montt”, y las obras del denominado “Proyecto de Cruces y Paralelismos Faja Vial”; ii) Disponer el
desarrollo del Estudio de Ingenieria Definitiva del proyecto vial denominado “Variante a Carelmapu”;
y i) Excluir de la Puesta en Servicio Provisoria de las Obras el tramo comprendido entre el Pk.
1.071.640y el Pk. 1.078.573 de la Ruta 5.

Con fecha 29 de noviembre de 2013, la Sociedad suscribié con la Direccién General de Obras

Publicas, el Convenio Ad Referéndum N°1 de modificacion del contrato de concesién de la obra
publica fiscal denominada “Concesion Ruta 5, Tramo Puerto Montt-Pargua”.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)

(i) Acuerdos de concesion de servicios (continuacion)

(ii.1) Descripcion del contrato (continuacion)

Su objeto es establecer, entre otras materias, el mecanismo de compensacion de nuevas
inversiones,gastos y costos asociados a las modificaciones de las caracteristicas de las obras y
servicios contratados, instruidas por el Ministerio de Obras Publicas a la Sociedad Concesionaria
conforme losArticulos N°19 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y N°69 de su Reglamento,
para restablecerel equilibrio econdémico y financiero del contrato de Concesién, de manera de no
comprometer su buen desarrollo y término. En este convenio se establece también el mecanismo
de compensacion de las inversiones adicionales instruidas por el MOP a la Concesionaria
mediante Decreto Supremo MOP N°199, de fecha 15 de mayo de 2013.

Con fecha 13 de enero de 2014, mediante Decreto N°38 del Ministerio de Obras Publicas,
publicadoen el Diario Oficial con fecha 26 de abril de 2014, se modifica por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios de la Concesion, y se aprueba el Convenio Ad
Referéndum N°1suscrito con fecha 29 de noviembre de 2013.

Con fecha 20 de junio de 2014, mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°2189, la Direccion General
de Obras Publicas otorgé a la Sociedad, a partir de las 00:00 horas del dia 21 de junio de 2014, la
autorizacidon de Puesta en Servicio Provisoria de las obras, la cual da inicio a la etapa de
explotaciénde la Concesion, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N°1.9.2.7y 1.10 de las Bases
de Licitacion,en concordancia con el Articulo N°55 del Reglamento de la Ley de Concesiones de
Obras Publicas.

Con fecha 11 de noviembre de 2014, mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°4373, la Direccion
General de Obras Publicas otorgd a la Sociedad, a partir de las 00:00 horas del dia 12 de
noviembrede 2014, la autorizacién de Puesta en Servicio Definitiva de las obras. Asimismo, en la
referida Resolucién, se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el Decreto
Supremo MOPN°38 de fecha 13 de enero de 2014, las obras del proyecto denominado “Variante
a Carelmapu”, seencuentran excluidas de la Puesta en Servicio Definitiva.

Con fecha 20 de noviembre de 2015, mediante ORD N°3254, del Inspector Fiscal de la Division
de Construccion de Obras Concesionadas del Ministerio de Obras Publicas (MOP), se otorg6 a la
Sociedad, la recepcién de las obras incluidas en el Convenio Ad Referéndum N°1,
correspondientes a Variante Carelmapu, Enlace Chayahue, Mejoramiento Chayahue-Pargua y
obras provisorias de empalme a nivel, entre Pk. 1080,580 y Pk. 1081,100.

Con fecha 19 de octubre de 2017, mediante Resolucion DGOP (Exenta) N°4072 de la Direccion
General de Obras, tramitada con fecha 16 de noviembre de 2017, se modifica por razones de
interéspublico y urgencia, las caracteristicas de las obras y servicios de la Concesion, y se aprueba
el desarrollo de los Proyectos de Ingenieria Definitiva denominados PID Normativas y PID
Servicialidad.
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(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)

(i) Acuerdos de concesion de servicios (continuacion)

(ii.1) Descripcion del contrato (continuacion)

Con fecha 7 de noviembre de 2018, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N°111,
defecha 4 de julio de 2018, por medio del cual se modifica, por razones de interés publico y
urgencia, las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesion de la obra publica
fiscal denominada “Concesién Ruta 5, Tramo Puerto Montt — Pargua”, en el mismo sentido que
estableci6 la Resolucion DGOP (Exenta) N° 4072, de fecha 19 de octubre de 2017.

Con fecha 14 de enero de 2021, entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria,
se suscribe el Convenio Ad Referéndum N°2, mediante el cual se acuerda modificar las
caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesion de la obra publica fiscal
denominada “Concesién Ruta 5, Tramo Puerto Montt — Pargua”, conforme a lo dispuesto en el
articulo 19° de la Ley de Concesiones de Obras Publicas, y 69° de su Reglamento, en el sentido
de compensar a la Sociedad Concesionaria por los montos de inversion, gastos y costos,
derivados de las modificaciones de las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de
concesion dispuestas en la Resolucion DGOP (Exenta) N° 4072, de fecha 19 de octubre de 2017,
sancionada mediante Decreto Supremo MOP N°111, de fecha 4 de julio de 2018.

Con fecha 30 de agosto de 2021, entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad
Concesionaria se suscribe el Convenio Ad-Referéndum N°3, mediante el cual se modifica las
caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesion.

Con fecha 01 de octubre de 2021, entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad
Concesionariase suscribe una adenda al Convenio Ad Referéndum N°3 de fecha 30 de agosto de
2021.

Con fecha 10 de noviembre de 2021 fue tramitada la Resolucién DGC N°0056 (Exenta) de fecha
01 de octubre de 2021, y que, dentro de los plazos establecidos en la misma resolucion, tres
transcripciones de esta fueron suscritas por la Sociedad ante notario en sefial de aceptacion de
su contenido, protocolizandose uno de los ejemplares ante el Notario Pablico Interino de Santiago,
Sr. Jorge Figueroa Herrera, bajo el Repertorio N° 4.836-2021 de fecha 22 de noviembre de 2021.

Con fecha 20 de abril de 2022, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N°221, de
fecha 27 de octubre de 2021, por medio del cual se modifica, por razones de interés publico y
urgencia, las caracteristicas de las obras y servicios del contrato de concesién de la obra publica
fiscal denominada “Concesiéon Ruta 5, Tramo Puerto Montt — Pargua” y aprueba el Convenio Ad
Referéndum N°3 y su adenda.
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(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)

(i) Acuerdos de concesion de servicios (continuacion)

(ii.1) Descripcion del contrato (continuacion)

Con fecha 26 de diciembre de 2022 se inici6 la tramitacién del Decreto Supremo N°221, mediante
elcual el MOP acepta la revision de la férmula de reajuste del sistema tarifario mediante la
implementacion de un mecanismo de incremento parcial y escalonado semestral de las tarifas
paralos peajes para el afio 2023, que implica efectuar un ajuste por IPC para el primer semestre
del préximo afio del 50% del que corresponderia aplicar por Contrato de Concesién. Mientras que,
parael segundo semestre del afio 2023, esto es a partir del 1° de julio, se aplicaria el ajuste anual
por IPC completo. El efecto econdmico y financiero de no aplicar el incremento integro por IPC
durante el primer semestre del afio 2023, serd compensado integramente por el MOP a las
sociedades concesionarias durante el afio 2023, antes del 31.12.2023.

Con fecha 14 de marzo de 2023, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N°221, de
fecha 26 de diciembre de 2022, que acepta revision de la formula de reajuste del sistema tarifario.

Con fecha 29 de mayo de 2023 entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria
se suscribe el Convenio Ad-Referéndum N°4 en relacién con las condiciones particulares
acordadas con el MOP para la implementacién de la propuesta de revision de la formula de
reajuste del sistema tarifario, materia del Decreto Supremo MOP N°221 de fecha 26 de diciembre
de 2022.

Con fecha 27 de noviembre de 2023, fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo N°131
que aprueba el Convenio Ad - Referéndum N°4 del Contrato de Concesion de la obra publica fiscal
denominada "Concesion Ruta 5, Tramo Puerto Montt - Pargua”, de fecha 29 de mayo de 2023.

Con fecha 6 de diciembre de 2023, y que, dentro de los plazos establecidos en el mismo decreto,
tres transcripciones de este fueron suscritos por la Sociedad ante notario en sefial de aceptacion
de su contenido, protocolizandose uno de los ejemplares ante el Notario Puablico Interino de
Santiago, Sr. Santiago Evaldo Daniel Rehbein Utreras, bajo el Repertorio N° 8.392-2023 de fecha
06 de diciembre de 2023.

(ii.2) Términos relevantes del contrato

(ii.2.1) Plazo de la concesion

A efectos de lo previsto en el Articulo N°25 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas,
y al 1.7.6 de las bases de licitacion, el inicio del plazo de la concesién se contara a partir de la
fecha de Publicacion en el Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de
Concesion. A partir de esa fecha comenzara a regir el plazo de la concesién conjuntamente con el
inicio de la etapa de construccion. El plazo de la concesion se inicié el 4 de mayo de 2010.

La concesion tendra una duracion maxima de cuatrocientos ochenta (480) meses contados desde
elinicio del plazo de concesion.
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(ii.2) Términos relevantes del contrato (continuacion)

Dicha duracién maxima se amplié en ciento ochenta (180) dias, en virtud de lo establecido en el
Articulo N°1.8.8.2.1 de las Bases de Licitacion, lo cual se decreté en el numeral Octavo del Decreto
N°38 del Ministerio de Obras Publicas de fecha 13 de enero de 2014, publicado en el Diario Oficial
con fecha 26 de abril de 2014.

(ii.2.2) Duracion de la concesion

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo N°1.7.6 de las Bases de Licitacién, la concesion
se
extinguira el mes “m” en que se cumpla la siguiente relacion:

Donde: VPI_ >ITC

ITC: Elvalorde ITC sera de UF4.000.000 (cuatro millones de Unidades de Fomento).

Si transcurrido el plazo méximo de la concesién sefialado en 1.7.6, no se hubiere cumplido la
ecuacion indicada, la concesion se extinguira por cumplimiento de dicho plazo maximo, de acuerdo
a lo sefialado en 1.11.2.2, ambos Articulos de las Bases de Licitacion. En este caso, la Sociedad
Concesionaria no tendra derecho a indemnizacion ni compensacién alguna por la diferencia entre
elVPIm, calculado en el altimo mes, y el monto ITC solicitado.

El valor de VPIm se calcula mensualmente de acuerdo a la siguiente expresion:

IM mo MG, m

VPI, :i _ > ——-3Cs,
i=1

TR
i | = i=1 | E_.-' i=1

[Ta+r) (1+1,)"
Jj=1 =1

J

Donde:

Para el caso en que el Licitante o Grupo Licitante hubiere optado
en su Oferta Econdmica de conformidad con el Anexo N°1, porla
opcién de una “Tasa Fija”.

Para el caso en que el Licitante o Grupo Licitante hubiere optado
en su Oferta Economica de conformidad con el Anexo N°1, porla
EM[SE,- +6, opcién de una “Tasa Variable”.

i, =r;+6,
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(ii.2) Términos relevantes del contrato (continuacion)

(ii.2.2) Duracién de la concesion (continuacién)

IM;:

IMG; :

If .
TMISF;:

01 :

02 :

CSi:

Ingresos mensuales por recaudacion de peajes o tarifas (expresados en UF),
en el mes “” de explotacion, sobre la base de la informacion sefialada en el
articulo 1.8.6.2, letra f), de las Bases de Licitacion.

Pagos a la Sociedad Concesionaria por concepto de Ingresos Minimos
Garantizados (expresados en UF), de acuerdo a lo indicado en el articulo
1.12.7.1 de las Bases de Licitacién, que se hubieren pagado en el mes “i” de
explotacion. *

Tasa Fija, correspondiente a 0,04 (4,0% real anual).

Tasa Media de Interés del Sistema Financiero o Tasa de Interés Promedio del
Sistema Financiero (TIP) Mensual, en el mes ‘" de explotacion para
operaciones de captacion, de noventa (90) a trescientos sesenta y cinco (365)
dias, reajustables segun variacién de la Unidad de Fomento (UF), informada
por el Banco Central de Chile o la tasa que la reemplace. Esta tasa no aplica
para esta Concesion ya que el Licitante o Grupo Licitante opt6 por la Opcion
“Tasa Fija” en su Oferta Econdmica.

Premio por riesgo, que para efectos del presente célculo corresponde a 0,05
(5% real anual).

Premio por riesgo, que para efectos del presente célculo corresponde a 0,02
(2% real anual).

Pagos de la Sociedad Concesionaria, en el mes i, (expresados en UF a la fecha
de facturacion) a las empresas de Servicios por concepto de Cambios de
Servicios y que corresponda incorporar al valor del VPI de acuerdo a lo
establecido en el articulo 1.8.19 de

las Bases de Licitacion. ?

1 Con fecha 8 de noviembre de 2013, mediante carta 04690/2013 dirigida al Director General de Obras
Publicas, la Sociedad comunic6 su decision de renunciar al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados,
en forma previa al inicio de la etapa de explotacidn, con lo cual este valor es “0”.

2 Los pagos por este concepto realizados por la Sociedad, y expresados en UF a la fecha de facturacion,
corresponden a la suma de UF 236.973,53, los cuales se encuentran refrendados por la Inspeccién Fiscal
mediante ORD. N°928/EXPL. PM-PA/2018 de fecha 9 de noviembre de 2017.
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(ii.2) Términos relevantes del contrato (continuacion)

(ii.2.3) Reajuste tarifario

Los valores de las tarifas para todos los tipos de vehiculos se reajustaran a partir del 1 de enero
de cada afio de explotacién o cada vez que se compruebe una inflacion acumulada desde la Ultima
revision tarifaria igual o superior al 15% en el IPC. En este Ultimo caso la Tarifa Base Maxima se
reajustara en un valor igual a dicha inflacion acumulada. Para el calculo de la tarifa base maxima
reajustada se usara la siguiente expresion:

Donde: T, =T x(1+1PC_,)x(1+RR,)
T: Afo calendario de explotacion contabilizado desde el 1 de enero del afio de la Puesta en

Servicio Provisoria de las obras definidas en el Articulo N°1.3.1 de las Bases de Licitacion.

TO: Tarifa Base Maxima, expresada en pesos chilenos de diciembre de 2007, indicada en la tabla
N°10 de las Bases de Licitacion.

Tt Es la Tarifa Base segun corresponda reajustada para el afio t de Explotaciéon de la
Concesion en pesos ($).

Tt-1: Es la tarifa determinada para el periodo inmediatamente anterior, con dos decimales y sin
aplicar el fraccionamiento. Cabe sefialar que para el caso en que t adquiera el valor 1, y
dependiendo del tramo de adjudicacion, esta tarifa adquiere el valor de TO antes descrito.

IPCO: Corresponde a la variacion del indice de Precios al Consumidor entre el 1 de enero del

afio 2008 y el 31 de diciembre del afio anterior al comienzo de la Explotacion de la
Concesion, enfraccion, publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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(ii.2) Términos relevantes del contrato (continuacion)

(ii.2.3) Reajuste tarifario (continuacion)

IPCt-1: Para valores de t mayores que 1, es la variacion del indice de Precios al Consumidor entre
la fecha del IPC considerada para el Gltimo reajuste y el 30 de noviembre del afio t-1 de Explotacion
de la Concesion, en fraccion, publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE). En caso
gue dicho indicador deje de existir como indice relevante de reajustabilidad decostos, se aplicara
el mecanismo que lo reemplace.

RRt-1: Es el Reajuste Maximo Real anual de las Tarifas a los vehiculos, que podra aplicar la
Sociedad Concesionaria, s6lo a partir del 1 de enero de cada afio calendario, de acuerdo a lo
siguiente:

RRO=0 parat=1
RRt-1=0,01 para20>t>1
RRt-1=0 parat=20

Para estos efectos la Sociedad Concesionaria, dentro de los primeros diez (10) dias del mes de
diciembre de cada afio calendario de explotacion, informara al MOP el reajuste anual que aplicara
para el afio calendario siguiente.

Cada dos afios la Sociedad Concesionaria podra proponer de manera justificada, una revision del
sistema de reajuste de las tarifas establecidas en el Articulo N°1.13.2 de las Bases de Licitacién
comotambién de la relocalizacion de los puntos de cobro, lo cual podra ser aceptado o rechazado
por el MOP, con V°B° del Ministro de Hacienda.

(ii.2.4) Subsidio a la construccion de las obras

Conforme lo establece el Articulo N°1.12.1.1 de las Bases de Licitacion, con el objeto de aportar
al financiamiento de las obras necesarias para la materializacién del proyecto, el MOP pagard a la
Sociedad, un subsidio a la construccién, el cual consistira en ocho cuotas anuales, iguales y
consecutivas entre si, por un valor de UF161.714 cada cuota.

La primera cuota se pagara dentro del plazo de sesenta dias contados desde la obtencion de la
autorizacion de la Puesta en Servicio Definitiva de la obra y las cuotas restantes se pagaran el
tltimodia habil del mes de marzo de cada afio calendario, a partir del afio siguiente en que se
pagase la primera cuota.
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(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacién)

iii) Naturaleza y alcance

Cumplimiento del Ordenamiento Juridico: Para todos los efectos legales, el contrato de concesion
se considerara celebrado en Chile y debera interpretarse conforme a la Legislacién Chilena.

El Concesionario debera cumplir con todas las leyes, decretos y reglamentos de la Republica de
Chilevigentes a la fecha de la firma del Contrato, que se relacionan con la materia y con todas
aguellas normas que se dicten durante su vigencia. De igual manera, seran de su entero cargo y
costo todos los derechos, impuestos, tasas, contribuciones y otros gravamenes y cualesquiera otros
desembolsosque fueran necesarios para la construccion de las obras y su explotacion.

Responsabilidad de la Sociedad Concesionaria: EI Concesionario sera siempre responsable del
cumplimiento cabal, integro y oportuno del Contrato de Concesién, de la correcta ejecucién de los
proyectos y de las obras, y del cumplimiento de todas las obligaciones establecidas en el Contrato
de Concesion, sin perjuicio de las funciones de direccion y control que corresponden al Ministerio
de Obras Publicas.

Transformacién, Fusion y Cambios en la Administracion de la Sociedad Concesionaria y otras
modificaciones: La Sociedad Concesionaria debera solicitar autorizacion al MOP, durante el
periodo de construccién, para transferir sus acciones o derechos, segun lo establecido en el
Articulo Nos.30y 5 del D.S. N°956 de 1997.

La Sociedad Concesionaria debera solicitar, ademas, a la DGOP autorizacion expresa, para los
siguientes actos:

=  Modificacion de los estatutos de la Sociedad Concesionaria.

= Todo acto juridico y contrato regulado por el Articulo N°15 del DS MOP N°900 de 1996, en
cuyo caso, ademas, se requerira el consentimiento del Ministro de Obras Publicas para su
autorizacion.

=  Otros actos que puedan establecer las Bases de Licitacion.

De la Modificacion del Capital de la Sociedad Concesionaria: Desde que se constituya la Sociedad
Concesionaria prometida y hasta el término de la etapa de construccion, no se podra reducir el
capital social de ésta. Durante la etapa de construccion, los recursos aportados como capital a la
Sociedad Concesionaria deberan ser invertidos siempre en la obra y en los otros gastos asociados
a ella.
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(i)

Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)

(i) Naturaleza y alcance (continuacion)

v)

De la Cesion de la Concesidn: El Concesionario podra transferir la concesién, en conformidad a lo
dispuesto en el Articulo N°21 del DS MOP N° 900 de 1996 y Articulo N°66 del DS MOP N°956 de
1997.

Prenda Especial de Concesién de Obra Publica: La prenda especial de concesion de obra publica,
contemplada en el Articulo N°43 del DS MOP N°900 de 1996, podra ser pactada por la Sociedad
Concesionaria con los financistas de la obra o de su operacion o en la emision de titulos de deuda
dela Sociedad Concesionaria.

Clasificacion del contrato de servicio

La Sociedad, de acuerdo con CINIIF 12, ha aplicado el modelo del Activo Intangible. Se entiende
que aplica este modelo cuando el Operador recibe el derecho a cobrar un precio a los usuarios del
servicio publico. Este derecho no es incondicional, sino que depende de que los usuarios
efectivamente usen el servicio.

Sin perjuicio de lo anterior, el derecho a cobro de las cuotas de Subsidio a la Construccion de las
obras fue contabilizado bajo el modelo de Activo Financiero conforme las normas contables NIIF.

Aspectos tributarios del contrato de concesiéon

Para efectos de lo dispuesto en el D.L. N°825 de 1974 y sus modificaciones posteriores, y en
especial el Articulo N°16, letras c) y h), en el presente contrato de concesion, se imputara un 80%
de los ingresos totales de explotacion para pagar el precio del servicio de construccion y el 20%
restante de los ingresos totales de explotacion para pagar el precio del servicio de conservacion,
reparacion y explotacion.

El servicio de construccién debera ser facturado por la Sociedad Concesionaria al MOP cada
cuatro (4) meses, y de acuerdo al estado de avance de las obras. Para ello el Concesionario
debera presentar al Inspector Fiscal una relacion escrita de los documentos que conforman el
costo de construccion del periodo y la base imponible del IVA. Dichos documentos seran revisados
por el Inspector Fiscal o por los profesionales que €l designe en su representacion, en las oficinas
del Concesionario.

El Inspector Fiscal tendra un plazo de treinta (30) dias contados desde la presentacion para
manifestar su conformidad o disconformidad con el costo de construcciéon presentado por el
Concesionario. Una vez que el Inspector Fiscal apruebe dicho costo, de lo que se dejara
constancia en el Libro de Obras correspondiente, el Concesionario estara facultado para emitir la
correspondiente factura dirigida al MOP, la cual debera entregar al Inspector Fiscal. El pago del
IVA por parte del MOP se realizara dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de
presentacién de la respectiva factura.
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La aceptacion de dicha factura no implicara aprobacion de las obras ni del avance de éstas por
parte del Inspector Fiscal. Asi mismo, el monto total facturado aceptado no implicara
reconocimiento de responsabilidad alguna de parte del MOP en sobrecostos por la ejecuciéon de
las obras o de obras adicionales, por lo tanto, no dara derecho al Concesionario a compensaciones
por este concepto.

Dicha facturacion se realiza sobre el costo total de la construccion de la obra, considerando todas
las partidas y desembolsos que digan relacion a la construccion de ella solamente a efectos de
establecer la base imponible de acuerdo a la legislacion tributaria vigente.

En caso que el Inspector Fiscal manifieste su disconformidad con los antecedentes presentados,
enviard por escrito el rechazo de los documentos presentados y su justificacion, debiendo el
Concesionario volver a presentar los antecedentes debidamente corregidos.

El servicio de conservacion, reparacion y explotaciéon debera ser facturado por el Concesionario
cada treinta (30) dias al MOP, debiendo acompafiar un certificado emitido por auditores externos
en que se acredite la totalidad de los ingresos recaudados en el periodo. El Inspector fiscal tendra
treinta (30) dias para aprobar o rechazar dicha factura. Después de su aprobacion, el pago del IVA
de la factura se efectuara dentro de los quince (15) dias contados desde la fecha de la aprobacién
de la mencionada factura por parte del Inspector Fiscal.

En caso que el Inspector Fiscal manifieste su disconformidad con los antecedentes presentados,
enviara por escrito el rechazo de los documentos presentados y su justificacion, debiendo el
Concesionario volver a presentar los antecedentes debidamente corregidos.

Cuando el Fisco tenga que realizar los pagos correspondientes a los servicios antes sefialados,
no se contemplara reajuste entre la fecha de facturacién al Fisco y la fecha de pago de dichas
facturas.

En los aspectos relativos a la declaracion y pago del impuesto a la renta, el concesionario se

debera regir por lo dispuesto en el D.L. N°824 de 1974 y sus modificaciones, especialmente por
las introducidas por la Ley N°19.460 de 1996 y las demas normas que correspondan.
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Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacién)

vi) Tarifas a cobrar al usuario

Para el primer semestre de 2023, en virtud con lo sefialado en los numerales 1.1, 1.2 y 1.3 del
D.S. MOP N°221 y de conformidad con la revision de la férmula de reajuste tarifario, las tarifas
fueron las siguientes:

Tipo
Tipo 1
Tipo 2

Tipo 3

Tipo 4

Tipo 5
Tipo 6

Clase de vehiculo

Motos y motonetas

Autos y camionetas, con o0 sin
remolque

Buses de dos ejes

Camiones de dos ejes, camionetas de
doble rueda trasera, magquinarias
agricolas y maquinarias de construccion
Buses de mas dos ejes

Camiones de mas de dos ejes

Lateral
Trapén

200
700

1.250

2.150

2.250
2.850

Plazas de Peajes

$

Lateral
Calbuco

300
1.150

2.100

3.500

3.700
4.650

Troncal
750
2.500

4.500

7.500

8.000
10.050

Lateral
Maullin

150
500

950

1.600

1.700
2.150

Para el segundo semestre del afio 2023, las tarifas a cobrar al usuario, aplicando el mecanismo
de reajuste tarifario establecido en las bases de licitacion, fueron las siguientes:

Tipo

Tipo 1
Tipo 2
Tipo 3

Tipo 4

Tipo 5
Tipo 6

Clase de vehiculo

Motos y motonetas
Autos y camionetas, con o sin remolque
Buses de dos ejes

Camiones de dos ejes, camionetas de
doble rueda trasera, magquinarias
agricolas y maquinarias de construccion

Buses de mas dos ejes

Camiones de mas de dos ejes
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Lateral
Trapén

200
750
1.350

2.300

2.450
3.050

Plazas de Peajes

$

Lateral
Calbuco

300
1.200
2.250

3.700

3.950
4.950

Troncal

800
2.650
4.800

8.000

8.550
10.700

Lateral
Maullin

150
550
1.000

1.700

1.800
2.250
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Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

(i)

)

k)

Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)

vii) Politica de amortizacion

Para determinar el método apropiado de amortizacion, la Sociedad Concesionaria, ha determinado
como factor limitativo predominante que es inherente al activo intangible, el hecho de que el plazo
de la concesion esta determinado por el cumplimiento de un determinado “Ingreso Total de la
Concesion” (“ITC”), como se encuentra definido en la nota 2 (i), secciones (ii 2.1) e (ii 2.2) de los
presentes estados financieros.

En virtud de lo anterior, la politica de amortizacion del activo intangible que utiliza la Sociedad
Concesionaria es el método de las Unidades de Produccién, mediante el cual se amortiza en cada
periodo una proporcion del activo intangible equivalente al porcentaje de vehiculos equivalentes
del periodo, respecto del total de vehiculos equivalentes necesarios para alcanzar los Ingresos
Totales de la Concesion.

Otros activos no financieros

Este rubro esta compuesto principalmente por el valor pagado de los seguros de explotacion de
responsabilidad civil general y riesgos catastréficos y otras coberturas de seguros, vigentes al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, siendo el plazo de término de vigencia el dia 21 de junio de 2024; este costo
es amortizado mensualmente durante el periodo de vigencia de dichas pdlizas.

Deterioro del valor de los activos

Al cierre de los estados financieros anuales, o cuando se estime necesario, se analizard el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo, de que los activos han
sufrido pérdida de valor. En caso de que exista algin indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizara
una estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del
castigo necesario. Si se trata de activos no identificables que no generan f lujos de caja de forma
independiente, se estimara la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo
pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los f lujos futuros de efectivo estimados se descontaran a
su valor actual utilizando la tasa empleada por la Sociedad para evaluaciones financieras de activos
similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la
correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del afio en que esto
ocurra.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores seran evaluadas en cada cierre anual,
con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido,
en cuyo caso la pérdida seré revertida.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

) Arrendamientos
La Sociedad evalta si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato.

La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento
con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el arrendatario, excepto por
arrendamientos de corto plazo definidos como un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses
0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce
los pagos de arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patrén de tiempo en el
cual los beneficios econémicos de los activos arrendados son consumidos.

m) Activos financieros

. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registran inicialmente al valor razonable, y posteriormente se miden al costo amortizado,
correspondiendo basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Sociedad tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Sociedad vendiese un importe que fuese significante de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se clasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros corresponden a fondos mutuos de componente mayoritariamente de
renta f ija, y se incluyen en activos no corrientes con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es
inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Estos activos se registran
inicialmente al valor razonable, y posteriormente se miden al costo amortizado, usando el método
de interés efectivo.

Los contratos derivados suscritos por la Sociedad para cubrir los riesgos asociados con
fluctuaciones en las tasas de tipo de cambio y de interés, corresponden principalmente a contratos
de Swap de tasa de interés y moneda relacionados con la deuda senior de la Sociedad. Los efectos
gue se originen producto de los cambios en el valor justo de este tipo de instrumentos se registran
en activos o pasivos de cobertura, en la medida que la cobertura de esta partida haya sido
declarada como efectiva, de acuerdo a su propésito. Estos activos se miden inicialmente a valor
razonable, cualquier costo de transaccion es reconocido en resultados cuando se incurre.
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Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

(m) Activos financieros (continuacion)

(i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (continuacion)

Una cobertura se considera altamente efectiva, cuando los cambios en el valor razonable o en los
flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el
valorrazonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad que se
encuentre en el rango de 80% - 125%. La correspondiente utilidad o pérdida se reconoce en
resultados integrales del ejercicio solo en aquellos casos en que los contratos son liquidados o
dejande cumplir con las caracteristicas de un contrato de cobertura; en caso contrario se registra
como patrimonio. Los instrumentos derivados clasificados como de inversion son valorizados a
valor justoy sus efectos registrados directamente en resultados del afio.

. Derivados implicitos

La Sociedad ha establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados
implicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el
contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las
caracteristicas y riesgos del mismo no estan estrechamente relacionados con el contrato principal,
en cuyo caso requiere de una contabilizacién separada.

A la fecha, los analisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de
la Sociedad que requieran ser contabilizados separadamente.

n) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de
resultados” o como “otros pasivos financieros”.

i) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos
seanmantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

i) Otros pasivos financieros

Estos pasivos, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente al valor razonable y son
posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva,
reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros Unicamente cuando las obligaciones son
canceladas, anuladas o expiran.

Las modificaciones de las condiciones de un préstamo financiero son contabilizadas como la
extincién de un pasivo financiero solo cuando dichas modificaciones son sustanciales.
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(n) Pasivos financieros (continuacién)

iii) Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o
comopatrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

iv) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran al monto de la contraprestacion recibida,
netos de los costos directos de la emision. La Sociedad actualmente sélo tiene emitidas acciones
deserie Unica.

o) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se consideran como efectivo y efectivo equivalente,
el efectivo en caja, depdsitos a plazos, fondos mutuos y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez
qgue son facilmente convertibles en dinero en efectivo, y que no tienen riesgo significativo de cambios
en su valor. Su convertibilidad en estricto efectivo esta sujeta a un plazo no mayor a los tres meses (90
dias) o menos desde la fecha de adquisicion.

El efectivo y sus equivalentes se mantienen con instituciones financieras participes del proyecto, las
que estan definidas en la Politica de Inversiones, aprobadas por el directorio de la Sociedad y que se
encuentran de acuerdo a las restricciones que establece el Contrato de Financiamiento.

p) Provisiones

i) General

Una provisién se reconocera cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros por cancelar tal obligacion y se pueda realizar una
estimacion fiable del monto de la obligacion.

Cuando el valor del tiempo es material y las fechas de la obligacion de pago pueden ser estimados
con suficiente fiabilidad, la cantidad reconocida correspondera a flujos futuros de caja descontados
a una tasa que refleje el valor actual del mercado y los riesgos especificos de la responsabilidad.
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ii) Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados seran medidas en base no
descontadas y seran contabilizados a medida que el servicio relacionado se provea.

Se incluyen en este rubro las vacaciones adeudadas al personal y los bonos de gestion
devengados durante el periodo que se clasifican en el estado de situacion como pasivo corriente,
bajo el conceptode otros pasivos no financieros corrientes.

iii) Provisién indemnizaciones al personal por afios de servicios

En general, los gastos por este concepto se reconocen o contabilizan cuando se incurren en ellos
porno existir obligaciones de indemnizaciones pactadas a todo evento en la Sociedad.

Al término del plazo de la Concesién establecido en las Bases de Licitacidn, y bajo los términos y
condiciones que establece la normativa laboral, la Sociedad deberd poner término a todos los

contratos individuales de trabajo vigentes a esa fecha, y debera pagar las indemnizaciones por
afiosde servicio en los casos que corresponda.

g) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion financiera los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, esto es,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimientosuperior a dicho periodo.

r) Impuesto alarenta e impuestos diferidos

i) Impuesto a la renta

Debido a que la sociedad presenta ventas mayores a 100.000 UF (unidades de fomento) se
encuentra afecta al régimen de tributacion parcial del articulo 14 A, también conocido como semi
integrado, sin opcidn de optar a cambio de régimen. Este sistema difiere el pago de los impuestos
finales, hasta que los duefios de las sociedades retiren, remesen o distribuyan utilidades.

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
losimpuestos diferidos.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para periodos anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Para el presente ejercicio 2023, la tasa utilizada de impuesto a la renta corriente, asi como
de impuestos diferidos es de un 27%.
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(r)

)

Impuesto a larenta e impuestos diferidos (continuacién)

ii) Impuestos diferidos

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales que por defecto
le aplican a la fecha de reporte.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
0 a recibir por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. La
Sociedad reconoce los ingresos de actividades ordinarias provenientes de la prestacion de servicios en
la medida que satisface la obligacion de desempefio mediante la transferencia de los servicios
comprometidos con el cliente y el importe de estos servicios refleja la contraprestacion a la que la
entidad tiene o espera tener derecho a cambio de la prestacion de servicios a sus clientes, conforme a
lo indicado en IFRS 15.

Dividendos

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades An6nimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades an6nimas
deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones
0 en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de
las utilidades liquidas al final de cada ejercicio anual, excepto cuando corresponda absorber pérdidas
acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 29 de abril de 2013, se estableci6 la
politica de reparto de dividendos acorde con los planes de desarrollo de la Sociedad y asimismo,
consistente con las limitaciones impuestas en el Contrato de Financiamiento suscrito. Al respecto se
acordd que, una vez que las referidas limitaciones pierdan vigencia o se cumpla con las restricciones
impuestas, se distribuira dividendos sobre la totalidad de las utilidades que la Sociedad obtenga,
procediendo para tales efectos a la distribucién de un dividendo provisorio en enero de cada afio y uno
definitivo, a continuacion de la Junta Ordinaria de Accionistas correspondiente.

En la Décimo Tercera Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 24 de abril de 2023,
los accionistas presentes, por acuerdo unanime y omitiendo la votacion, acordaron destinar el resultado
obtenido en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que asciende a una utilidad por
M$2.950.557.-, a absorber las pérdidas acumuladas.
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Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)
u) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el afio, determinados por el
métododirecto. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los siguientes conceptos:

i) Actividades de operacién

Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

ii) Actividades de inversién

Corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por otro medio de
activosno corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iii) Actividades de financiamiento
Corresponden a las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del

v)

patrimonioneto y de los pasivos de caracter financiero.

Nuevos pronunciamientos contables

i) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacién obligatoria a partir de los

periodos iniciados el 1 de enero de 2023:

Modificaciones alas NIIE

Nuevas NIIF

Fecha de aplicaciéon obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite adopcién
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y
la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion
Comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la
NIC 1y Declaracion de Préctica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones a la
NIC 8).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una Unica transaccion (Modificaciones a la
NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del

Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Con relacién a estos nuevos pronunciamientos contables que entraron en vigencia durante el afio 2023,
y en opinién de la administracion, estos cambios contables no tendran un impacto significativo en los
estados financieros.
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Nota 2 - Bases de Elaboracion y Politicas Contables (continuacion)

(v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

Pronunciamientos contables emitidos aln no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2023, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados

financieros.

Modificaciones alas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes (Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2024. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con
Arrendamiento Posterior
(Modificaciones a la NIIF 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2024. Se permite adopcién anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores
(Modificaciones ala NIC 7 y NIIF 7)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2024 (con aplicacion anticipada
permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando
aplique las modificaciones a la NIC 7.

Ausenciade convertibilidad (Modificaciona la
NIC 21)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2025. Se permite adopcién anticipada.

La Sociedad tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les corresponda en sus
respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente. Por lo anterior, la administracién no ha evaluado
los impactos de la aplicacion de las futuras normas, interpretaciones y enmiendas pendientes en los

estados financieros de la Sociedad.
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(v) Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)

Pronunciamientos normativos de sostenibilidad alin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos emitidos son aplicables para la preparacién de los informes de
sostenibilidad. La entidad tiene previsto adoptar los pronunciamientos en sus respectivas fechas de

aplicacion y no anticipadamente.

Nuevas NIIF de Sostenibilidad

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF S1 Requerimientos Generales para la
Informaciéon a Revelar sobre Sostenibilidad
relacionada con la Informacion Financiera

Periodos anuales que comienzan

enero de 2024. Se permite adopcion anticipada con la

aplicacién conjunta de la NIIF S2.

en o después del 1 de

NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada
conel Clima

Periodos anuales que comienzan

enero de 2024. Se permite adopcién anticipada con la

aplicacién conjunta de la NIIF S1.

en o después del 1 de

La promulgacion de las NIIF de sostenibilidad S1 y S2, sera aplicable para Chile una vez que la
Comision de Principios y Normas del Colegio de Contadores de Chile A.G. efectlie un pronunciamiento
para efectos de la aplicacion de estas normas para las entidades que reportan en el pais.

Nota 3 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Saldos en Banco Scotiabank
Saldos en Banco Estado

Saldos en Banco Ital Corpbanca
Efectivo en caja

Totales

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$
114.297 71.879
46.539 1.312
4.292 3.881
740.471 89.776
905.599 166.848

Se considera efectivo y equivalentes al efectivo, los saldos en las cuentas corrientes bancarias e inversiones

con vencimiento menor a 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a recursos disponibles

en pesos chilenos y sin restricciones de uso.
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Notas a los Estados Financieros
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Nota 4 - Otros Activos Financieros Corrientes

La Sociedad presenta bajo este rubro las inversiones financieras temporales en fondos mutuos y
depositos a plazo.

Las inversiones en fondos mutuos estan valorizadas al valor de rescate de la cuota respectiva al 31 de
diciembre de 2023. Para hacer efectivo los fondos sélo se deben avisar a la institucién bancaria con un
dia de anticipacion.

Las inversiones en depdsitos a plazo estan valorizadas al monto inicial mas los intereses devengados
al 31 de diciembre de 2023.

El detalle de este rubro es el siguiente:

Entidad Instrumento financiero 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Scotiabank Fondos mutuos — Money Market (*) 4.446.403 4.725.777
Scotiabank Fondos mutuos — Alto Patrimonio 371.450 275.905
Scotiabank Depésitos a plazo (¥) 3.699.621 3.352.407
Totales 8.517.474 8.354.089

(*) Las inversiones permitidas se encuentran con restricciones mientras se encuentre pendiente
cualquier suma adeudada a las partes garantizadas en virtud al contrato de financiamiento.

Los Fondos mutuos tienen vencimientos entre el 30 de enero de 2024 y el 25 de noviembre de 2024 y
los depésitos a plazo tienen vencimientos del 25 de octubre de 2024.

Nota 5 - Otros Activos No Financieros Corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Seguros vigentes 200.312 182.998
Servicios por anticipado 135.635 54.365
Totales 335.947 237.363

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se registran bajo el concepto de Seguros vigentes, el saldo
pendiente de amortizar de las primas de seguros pagadas por concepto de seguros de la etapa de
explotacion del contrato de concesion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se registran bajo el concepto de Servicios por Anticipado, los saldos

pendientes de amortizar de pagos realizados por anticipado y desembolsos previos realizados con
motivo de futuras nuevas inversiones con el MOP en etapa de estudio.
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Nota 6 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Cuentas por cobrar 148.325 133.256
Otras cuentas por cobrar 64.945 90.435
Totales 213.270 223.691

Los saldos incluidos bajo este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no han devengado intereses.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen deudores comerciales vencidos y deteriorados, por
ende, la Sociedad no ha constituido estimaciones por deterioro de deudores.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del item cuentas por cobrar, corresponde a las facturas emitidas
al Ministerio de Obras Publicas por concepto de IVA de Explotacion.

En virtud al numeral 1.12.5 de las Bases de Licitacién, la Sociedad tiene derecho al cobro de intereses
producto del retraso en los pagos por parte del MOP. El retardo en dichos pagos devengara un interés
real diario equivalente, en base a trecientos sesenta y cinco (365) dias, a la tasa de interés corriente
para operaciones reajustables en moneda nacional a menos de un afio, vigente a la fecha del pago
efectivo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo del item Otras Cuentas por cobrar, corresponde
principalmente a anticipos a proveedores y a facturas pendientes de recibir a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Nota 7 — Activos por impuestos corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Crédito por capacitacion (i) 4.614 5.371
Remanente crédito fiscal - 89.148
Totales 4.614 94.519

(i) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo por concepto de Crédito por capacitacion corresponde
a saldos declarado por la administracion y pendientes de aprobacion por parte del Servicio de
Impuestos Internos, para posteriormente ser restituidos por la Tesoreria General de la Republica.
Dichos aportes derivan de la Franquicia Tributaria establecida en la Ley N°19.518.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 8 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones entre la Sociedad y sus entidades relacionadas, corresponden a operaciones

habituales del negocio y se liquidan periédicamente.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus partes relacionadas, se detallan a

continuacion:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Sociedad RUT Pais de Moneda Relacion
origen
Fondo de Inversion Publico Penta 76.168.897-9 Chile UF Accionista

Las Américas Infraestructura Tres
Totales

b) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

Sociedad RUT Pa!s de Moneda Relacion
origen

Fondo de Inversién Plblico Penta

Las Américas Infraestructura Tres 76.168.897-9 Chile UF Accionista

Totales

MEMORIA ANUAL 2023

31-12-2023  31-12-2022
M$ M$
23.115 9.664
23.115 9.664
31-12-2023  31-12-2022
M$ M$
11.543.058 7.936.441
11.543.058 7.936.441
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 8 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

(¢) Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultado

Naturaleza de Descripcién
Rut Sociedad Pais Moneda la de la Monto Operacion Efecto en Resultado
Relacién Transaccion 2023 2022 2023 2022
M$ M$ M$ M$
Fondo de Inversion Publico
Penta Las Ameéricas
76.168.897-9 Infraestructura Tres Chile UF Matriz Mutuo (3.164.224) -
Fondo de Inversion Publico
Penta Las Americas Intereses
76.168.897-9 Infraestructura Tres Chile UF Matriz Préstamo 420.016 420.016
Fondo de Inversion Pablico
Penta Las Ameéricas
76.168.897-9 Infraestructura Tres Chile UF Matriz Mutuo (3.545.292) -
Fondo de Inversion Publico
Penta Las Americas Intereses
76.168.897-9 Infraestructura Tres Chile UF Matriz Préstamo 199.215 199.215
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Nota 8 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

(c)

Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultado (continuacion)

Con fecha 3 de mayo de 2019, se suscribié entre la Sociedad y el Fondo de Infraestructura Publico
Penta Las Américas Infraestructura Tres, en adelante “el Fondo”, un Contrato Marco que regula los
términos y condiciones mediante la suscripcién del correspondiente pagaré por parte del citado
accionista, en favor de la sociedad.

Con fecha 22 de mayo de 2019 se suscribié pagaré entre la Sociedad y el Fondo por la suma de
UF45.000 (Cuarenta y cinco mil Unidades de Fomento). El capital adeudado se pagara en pesos
chilenos, segun el valor de la Unidad de Fomento a la fecha de vencimiento o al dia del pago efectivo,
la que fuere mayor. El capital adeudado debera ser integramente pagado por el Fondo, en una sola
cuota, el dia 15 de junio del afio 2033. El capital adeudado devengara intereses a contar de la fecha
de suscripcion y hasta su pago integro y efectivo, a una tasa de 4,5% real anual, calculado sobre la
base de afios de 360 dias, ademas de otras condiciones de mercado que son propias a este tipo de
operaciones financieras.

Con fecha 05 de junio de 2020 se suscribié pagaré entre la Sociedad y el Fondo por la suma de
UF80.000 (Ochenta mil Unidades de Fomento). El capital adeudado se pagara en pesos chilenos,
segun el valor de la Unidad de Fomento a la fecha de vencimiento o al dia del pago efectivo, la que
fuere mayor. El capital adeudado debera ser integramente pagado por el Fondo, en una sola cuota, el
dia 15 de junio del afio 2035. El capital adeudado devengara intereses a contar de la fecha de
suscripcion y hasta su pago integro y efectivo, a una tasa de 4,5% real anual, calculado sobre la base
de afios de 360 dias, ademas de otras condiciones de mercado que son propias a este tipo de
operaciones financieras.

Con fecha 29 de diciembre de 2022 se suscribié pagaré entre la Sociedad y el Fondo por la suma de
UF101.039 (Ciento un mil treinta y nueve Unidades de Fomento). El capital adeudado se pagara en
pesos chilenos, segun el valor de la Unidad de Fomento a la fecha de vencimiento o al dia del pago
efectivo, la que fuere mayor. El capital adeudado debera ser integramente pagado por el Fondo, en
una sola cuota, el dia 15 de junio del afio 2035. El capital adeudado devengard intereses a contar de
la fecha de suscripcion y hasta su pago integro y efectivo, a una tasa de 4,5% real anual, calculado
sobre la base de afios de 360 dias, ademas de otras condiciones de mercado que son propias a este
tipo de operaciones financieras.

Con fecha 17 de agosto de 2023 se suscribié pagaré entre la Sociedad y el Fondo por la suma de
UF87.736 (Ochenta y siete mil setecientos treinta y seis Unidades de Fomento). El capital adeudado
se pagara en pesos chilenos, segun el valor de la Unidad de Fomento a la fecha de vencimiento o al
dia del pago efectivo, la que fuere mayor. El capital adeudado debera ser integramente pagado por el
Fondo, en una sola cuota, el dia 15 de junio del afio 2035. El capital adeudado devengara intereses a
contar de la fecha de suscripcion y hasta su pago integro y efectivo, a una tasa de 4,52% real anual,
calculado sobre la base de afios de 360 dias, ademas de otras condiciones de mercado que son propias
a este tipo de operaciones financieras.

Con fecha 15 de diciembre de 2023, se recibi6, por parte del Fondo, el pago de los intereses
devengados por la suma de $420.016.333.-, correspondientes al Contrato de Mutuo suscrito entre RDC
y el Fondo, y que equivale a la fecha de vencimiento a UF11.458.-.
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Nota 9 - Directorio y personal clave de la Gerencia
La Sociedad ha definido considerar personal clave a aquellas personas que tienen autoridad y

responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, considerando a sus
Directores y al Gerente General.

Cargo Directores

Presidente Cristébal Rodriguez Ugarte
Director Alicia Sandoval Quezada
Director Antonino Castellucci
Director Luis Miguel de Pablo Ruiz

Gerente General Ignacio Godoy Barrios

El Directorio actual fue elegido en la Octava Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 21 de
octubre de 2020, y se constituyd, con fecha 27 de octubre de 2020, en la Reunién Ordinaria de Directorio
N°125.

Los honorarios percibidos por el Directorio durante los afios 2023 y 2022 ascienden a M$51.874y M$ 47.742,
respectivamente.

La remuneracion percibida por el personal clave durante los afios 2023 y 2022 asciende a M$ 120.635 y
M$108.835, respectivamente.

Nota 10 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

El principal activo intangible distinto de la plusvalia que presenta la Sociedad es el contrato de concesion de
obra publica al que se hace referencia en la Nota 2(i). También en este rubro se incluyen aplicaciones

informaticas, principalmente software y licencias adquiridas por la Sociedad.

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Activo intangible bruto:
Concesion obra publica fiscal 77.939.580 77.506.044
Aplicaciones informéticas 71.351 49.268
Total activo intangible bruto 78.010.931 77.555.312
Amortizacién acumulada:
Concesion obra publica fiscal (27.631.121) (24.735.838)
Aplicaciones informaticas (55.129) (43.090)
Total amortizacion acumulada (27.686.250) (24.778.928)
Concesion obra publica fiscal neta 50.308.459 52.770.206
Aplicaciones informaticas neta 16.222 6.178
Total activo intangible neto 50.324.681 52.776.384
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31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 10 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

El activo intangible Concesién Obra Publica Fiscal mantenido por la Sociedad posee vida util finita y a partir
del inicio de la etapa de explotacion, esto es, el 21 de junio de 2014, la Sociedad ha calculado y registrado la
amortizacion respectiva a resultados, utilizando como base el método de unidades de produccién con base
en el f lujo vehicular proyectado para la concesiéon. El monto registrado en el rubro Gasto por Depreciacion y
Amortizacién de los estados de resultados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de 2023 por este concepto ascendi6 a la suma de M$ 2.895.283 (M$3.641.042 al 31 de diciembre
de 2022), monto inferior producto de la Ultima estimacion de fecha de término de la concesién de octubre
2035 a mayo 2038.

El detalle de este rubro es el siguiente:

Concesion o
ObraPublica  Aplicaciones
Fiscal informaticas Totales
M$ M$ M$
Saldo inicial neto al 1 de enero de 2023 52.770.206 6178 52.776.384
Adiciones del afio:
Ingenieria y construccién del proyecto 433.536 - 433.536
Software y licencias - 22.083 22.083
Total movimiento del afio 433.536 8.825 442.361
Amortizacion del afio (2.895.283) (12.039) (2.907.322)
Saldo final neto al 31 de diciembre
de 2023 50.308.459 16.222 50.324.681
El detalle de movimientos para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:
Concesioén
ObraPublica  Aplicaciones
Fiscal informaticas Totales
M$ M$ M$
Saldo inicial neto al 1 de enero de 2022 56.351.397 7.309 56.358.706
Adiciones del afo:
Ingenieria y construccion del proyecto 59.851 - 59.851
Software y licencias - 8.825 8.825
Total movimiento del afio 59.851 8.825 68.676
Amortizacion del afio (3.641.042) (9.956) (3.650.998)
Saldo final neto al 31 de diciembre
de 2022 52.770.206 6.178 52.776.384

Durante el ejercicio las adiciones efectivas de Activos intangibles distintos a la plusvalia del periodo 2023

fueron $366.815 (M$31.748 en 2022).
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Nota 11 - Propiedades, Planta y Equipos

El detalle del rubro propiedades, planta y equipo, es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Propiedades, planta y equipo, bruto:
Equipamientos de tecnologias de la informacion 158.569 144.620
Mobiliarios y equipo de oficina 65.034 59.510
Elementos de transportes - Gria de Emergencia 161.963 161.226
Equipos y herramientas 171.922 168.316
Otras instalaciones 52.730 45.368
Obras en curso 549 43.149
Activo por derecho a uso 354.121 188.782
Luminarias Led 299.131 299.131
Elementos Seguridad Vial 51.025 16.429
Equipos Sistema Peajes y Pesaje 33.712 9.372

Total propiedades, planta y equipo, bruto 1.348.756 1.135.903
Depreciacion acumulada:
Equipamientos de tecnologias de la informacion (133.252) (111.803)
Mobiliarios y equipo de oficina (59.622) (57.549)
Elementos de transportes - Griia de Emergencia (62.271) (48.020)
Equipos y herramientas (162.044) (146.412)
Otras instalaciones (39.616) (31.829)
Activo por derecho a uso (146.975) (47.701)
Luminarias Led (77.276) (47.362)
Elementos Seguridad Vial (17.082) (5.804)
Equipos Sistema Peajes y Pesaje (9.597) (1.988)

Total depreciacion acumulada (707.735) (498.468)

Total propiedades, planta y equipo, neto 641.020 637.435

No existen intereses capitalizados en los activos de propiedades, planta y equipo al cierre de los estados
financieros.

Durante el ejercicio las adiciones efectivas de Propiedades, plantas y equipos del periodo 2023 fueron
$155.928 (M$133.850 en 2022).
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Nota 11 - Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

El movimiento del rubro al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

Movimientos Propiedad, planta
y equipos Periodo 2023

Saldo inicial neto al 01 de enero de
023

Cambios del periodo:
Adiciones

Reclasificaciones
Depreciacion

Total cambios del periodo

Saldo final neto al 31 Diciembre de 2023

Equipamiento

Activos
de tecnologias Mobiliario y Elementos Equipos y Otras por Equipos
de la equipos de de herramienta instalacione Obras en derecho Luminarias Seguridad Sist Peaje
informacion oficina transporte s S Curso a uso Led Vial Pesaje Total M$
M3$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
113.208
32.819 1.961 21.902 13.538 43.149 141.081 251.769 10.625 7.384 637.435
13.945 5.524 737 3.608 7.363 165.339 - 34.596 24.340 255.452
- - - - - (42.600) - - - - (42.600)
(21.449) (2.073) (14.252) (15.632) (7.787) (99.274) (29.914) (11.278) (7.609) (209.268)
(7.504) 3.451 (13.515) (12.024) (424) (42.600) 66.065 (29.914) 23.318 16.732 3.585
25.315 5.412 99.693 9.878 13.114 549 207.146 221.855 33.943 24.115 641.020
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31 de diciembre de 2022 y 2021

Nota 11 - Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

El movimiento del rubro al 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Movimientos Propiedad, planta
y equipos Periodo 2022

Saldo inicial neto al 01 de

enero de 2022

Cambios del periodo:

Adiciones
Bajas
Depreciacion

Total cambios del periodo

Saldo final neto al 31 Diciembre

de 2022

Equipamiento
de tecnologias

Mobiliario y

Elementos

Activos por Equipos
de la equipos de de Equipos y Otras Obras en derecho Luminarias Seguridad Sist Peaje

informacién oficina transporte herramientas instalaciones curso a uso Led Vial Pesaje Total M$

M3$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
41.492 4.319 96.911 26.369 17.963 35.499 113.222 281.682 11.309 427 629.193
12.233 2.087 27.108 11.927 2.696 7.650 75.560 - 4.965 7.806 152.032
(20.906) (4.445) (10.812) (16.394) (7.121) - (47.701) (29.913) (5.649) (849) (143.790)
(8.673) (2.358) 16.296 (4.467) (4.425) 7.650 27.859 (29.913) (684) 6.957 8.242
32.819 1.961 113.208 21.902 13.538 43.149 141.081 251.769 10.625 7.384 637.435
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Nota 12 - Impuestos diferidos e impuestos a las ganancias
a) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Sociedad
tendra que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base tributaria y el importe financiero contable en libros de ciertos activos y
pasivos.

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos y sus efectos en resultados del
ejercicio y otros resultados integrales (“ORI”), es el siguiente:

Activo Pasivo
31-12-2023 31-12-2022 31-12-2023  31-12-2022
M$ M$ M$ M$
Activo financiero concesion - 13.583.284 14.247.956
Costo de financiamiento - - 557.407 557.071
Propiedades, plantay equipo - 7.243 740 -
Activo intangible concesién 139.761 19.479 - -
Provisiébn de vacaciones 15.802 16.226 - -
Retenciones por garantia 1.422.155 1.455.800 - -
Pérdida tributaria 19.617.066 20.573.306 - -
Derivados 7.334.303 7.607.019 - -
Provisién mantenimiento
mayor 1.260.111 1.107.853 - -
Ingresos anticipados abono
peaje 1.440 1.440 - -
Activo por derecho a uso en
arriendo 1.697 297 - -
Sub Totales 29.792.335 30.788.663 14.141.431 14.805.027
Traspaso (14.141.431) (14.805.027) (14.141.431) (14.805.027)
Impuestos totales 15.650.904 15.983.636 - -
MEMORIA ANUAL 2023 69



SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 12 - Impuestos diferidos e impuestos a las ganancias (continuacién)
a) Impuestos diferidos Impuestos diferidos (continuacion)

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los afios 2023 y 2022 es

elsiguiente:
2023 2022
Efecto en Efecto en Efecto en Efecto en

Resultados ORI Resultados ORI

M$ M$ M$ M$
Activo financiero concesion 664.672 - 966.921 -
Costo de financiamiento (336) - 64594 -
Propiedades, planta y equipo (7.983) - 13.763 -
Activo intangible concesién 120.282 - 17.059 -
Provisién vacaciones (424) - 299 -
Retencion por garantia (33.645) - 86.362 -
Pérdida tributaria (956.240) - 1.217.478 -
Derivados - (272.717) - 1.696.279
Provision de mantenimiento mayor 152.258 - 82.803 -
Ingresos anticipados abono peaje - - - -
Activo por derecho a uso en arriendo 1.400 - 297 -
Totales (60.016) (272.717) 2.449.576 1.696.279

b) Impuesto alas ganancias

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no registro provision para impuesto a la renta por presentar
pérdidas tributarias acumuladas por M$ 72.655.797 (M$76.197.430 al 31 de diciembre de 2022).

El detalle del resultado activado y del cargo a resultados por impuesto a la renta, es el siguiente:

2023 2022

M$ M$

Efecto por impuestos diferidos reconocido en resultados (60.016) 2.449.576
Totales (60.016) 2.449.576

Los efectos de impuestos diferidos originados por los derivados de coberturas fueron
reconocidos en otros resultados integrales por M$ (272.717) (M$1.696.279 en 2022).
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Nota 12 - Impuestos diferidos e impuestos a las ganancias (continuacién)

c) Conciliacion de tasa efectiva

La conciliacion del gasto por impuesto a partir del resultado financiero antes de impuesto es el

siguiente:
2023 2022
Tasa Tasa
Impuesto Impuesto
Impuesto MS Impuesto MS
% %

Ganancia (pérdida) del ejercicio 2.806.928 2.950.557
Gasto por impuesto renta 27 60.016 27 (2.449.576)
Resultado excluyendo impuesto a la renta 2.866.944 500.981
Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto

Gasto por impuesto utilizado la tasa legal - -
Resultado por impuesto diferido 2 (60.016) 489 -2.449.576
Diferencias permanentes - -
Totales 2 (60.016) 489 -2.449.576

Nota 13 - Politicas de Gestién de Riesgo

La Sociedad esta expuesta a un conjunto de riesgos; mercado, financiero, operacionales y de control
interno inherentes a su negocio, los cuales se busca identificar y manejar de manera de disminuir un

potencial efecto adverso para la Sociedad.

El Directorio de la Sociedad, es quien entrega los lineamientos centrales bajo el cual se desenvuelve la
administracion del riesgo, las que son implementadas y llevadas a cabo por la Administracion de la
Sociedad, a través de sus &reas de Administracion y Técnica.

a) Riesgo de mercado

La Sociedad en este ambito debe estar atenta a los riesgos potenciales en torno a la operacién
de la autopista concesionada, a contar de la puesta en servicio provisoria de la concesion, con
respecto a los ingresos de peaje y a la cantidad de vehiculos que circulen por la via
concesionada (“la demanda”) que estara muy ligada al nivel de crecimiento y desarrollo de las

actividades de la region.

Con el objeto de mitigar los riesgos de demanda, la Sociedad cuenta con estudios de demanda
elaboradas por empresas consultoras externas independientes, de prestigio internacional.
Ademas, estos estudios son analizados periddicamente.
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b) Riesgo financiero

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, la Sociedad incurre, entre
otros, en riesgos financieros de tipo de interés y de inflaciébn que son objeto de gestidn por parte
de la Sociedad.

El 75% del financiamiento que dispone la Sociedad se encuentra denominado en pesos chilenos
y a una tasa de interés variable.

Los créditos son de naturaleza variable en cuanto al tipo de interés aplicable, con la aplicacion
de una tasa con referencia al Indice Camara Promedio a un plazo determinado, a la que se
afiade un diferencial o “spread” acordado con las entidades financiadoras.

Asi, en los financiamientos a tipo de interés variable, se produce una exposiciéon al riesgo de
tipo de interés como consecuencia de la variabilidad potencial en los f lujos de efectivo a pagar
en el futuro, ante variaciones en el tipo indice Camara Promedio al plazo correspondiente.
Ademas, la Sociedad percibira ingresos futuros (peajes y subsidios del Estado) en pesos
chilenos, indexados a las variaciones de la Unidad de Fomento, lo que produce una exposicion
al riesgo de inflaciéon. Adicionalmente, la Sociedad tiene contratados Derivados (CCS), que
también ayudan a mitigar este riesgo.

Por lo tanto, se identifican dos factores de riesgos financieros:

o Riesgo de tipo de interés derivado del financiamiento denominado en pesos chilenos y a
tipo de interés variable, debido a la potencial variacién de los flujos de efectivo asociados
al pago de intereses de la deuda ante cambios en los niveles de tipos de interés.

. Riesgo de inflacion derivado de los ingresos indexados a la UF y denominados en pesos
chilenos, debido a la potencial variacion de los f lujos de efectivo asociados a los ingresos
en la moneda distinta a la funcional.

La Sociedad cuenta con una politica de gestion de riesgos financieros de tipo de interés y de
inflacion, y un procedimiento para la gestion de riesgos financieros y actividades de cobertura.

En base a dicha politica y procedimientos la Sociedad ha contratado y mantiene vigentes a la
fecha, los siguientes instrumentos y acciones de cobertura para la mitigacion y gestién de
riesgos financieros.

. Interest Rate Swap, el cual permite convertir una financiacion a tipo variable a tipo fijo,
eliminando con ello el riesgo de tipo de interés.

. Cross Currency Swap UF/CL$, el cual permite convertir una financiaciéon en términos

nominales a términos reales, es decir, convertir una deuda en pesos chilenos a una deuda
indexada a la inflacion.
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Nota 13 - Politicas de Gestion de Riesgo (continuacion)
c) Riesgos operacionales

El objetivo de la Sociedad es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Sociedad con la efectividad
general de costos. La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles
para mitigar el riesgo operacional recae en la Administracion de la Sociedad, quienes ademas
velan por el fiel cumplimento del contrato de Concesién de obra publica fiscal.

En especial, la Sociedad supervisa y exige el cumplimiento de los compromisos y obligaciones
contractuales asumidas por los subcontratistas durante la etapa de explotacién de la concesion.

La Sociedad mantiene vigentes y en ejecucidn politicas y protocolos tendientes a mitigar el
riesgo de accidentes laborales de sus trabajadores.

También, se debe tener en cuenta las normas medio ambientales de tal manera que el impacto
de las operaciones se encuadre dentro de la legislacién respectiva.

Finalmente, la Sociedad cuenta con poélizas de seguro vigentes, contratadas oportunamente,
para este tipo de riesgos.

d) Riesgo Responsabilidad Penal empresas

La Sociedad Concesionaria cuenta con un Modelo de Prevencién de Delitos o MPD certificado
y gue consiste es un conjunto de actividades, herramientas y normas destinadas a prevenir,
detectar y mitigar los delitos cometidos por una persona juridica a través de administradores o
colaboradores. EI MPD busca ser una manifestacion de la voluntad de Sociedad Concesionaria
de actuar de forma ética y en cumplimiento con la regulacion aplicable y, consecuentemente,
ser un incentivo para todos los colaboradores para actuar de dicha forma.

En este contexto, la Sociedad Concesionaria ha dispuesto para sus colaboradores, proveedores
y clientes de un canal de denuncia, el que tienen como propésito el recibir informacién relevante
respecto a cualquier hecho o situacion irregular ya sean que sean contrarios a la Ley o a la
ética.

Con ocasion de la Ley de Delitos Econémicos, el MPD serd objeto de revisiones periédicas por
terceros independientes para asegurar su debido aplicacién y funcionamiento.

e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que la Sociedad podria enfrentar es cualquier dificultad para cumplir con
sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros que se establecen a través de la entrega
de efectivo u otro activo financiero. Para administrar la liquidez la Sociedad debe asegurar, en
la medida de lo posible, siempre poseer la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
en su vencimiento, sea bajo condiciones normales o bajo condiciones mas exigentes, sin incurrir
en pérdidas no aceptables o arriesgar dafios a la reputacion de la Sociedad. La gestion de la
liquidez la realiza apoyado en herramientas de gestién, proyecciones de flujos de caja y analisis
de la situacion financiera, aspecto que le permiten determinar periédicamente su posicion
financiera.
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f) Riesgos de control interno

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, tales como Manuales de
Procedimientos, Politicas Contables, Politicas de Inversiones, Manual de Prevencion de Delitos,
Cadigo de Etica y Conductas, Informe de Gestion mensuales, controles de gestion de riesgo,
controles de gestiobn econdmico financiero, para asegurar que las operaciones se realicen en
concordancia con las politicas, normas y procedimientos establecidos internamente.

g) Riesgo crediticio

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero incumple con su obligacién contractual. Los instrumentos financieros que
podrian implicar concentracion de riesgo crediticio para la Sociedad son las cuentas por cobrar,
sin embargo la principal cuenta por cobrar es al Ministerio de Obras Publicas, cuenta que se
monitorea de forma permanente. Este riesgo no existe para los ingresos de peajes, ya que estos
son cobrados en el mismo instante en cada plaza de peaje.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito
fue deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otros activos no financieros.

2023 2022

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 905.599 166.848
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 213.270 223.691
Otros activos no financieros 335.947 237.363
Total valor libros 1.454.816 627.902
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Nota 14 - Otros Pasivos Financieros no Corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

Institucion bancaria Concepto Vencimiento Moneda 31'1a§023 31—1|\2/|§022
Banco Scotiabank Préstamos tramo A 15/06/2032 $ 6.025.761 6.419.970
Banco Bice Préstamos tramo A 15/06/2032 $ 6.025.761 6.419.970
Banco Itau Corpbanca Préstamos tramo A 15/06/2032 $ 7.532.202 8.024.963
Banco Estado Préstamos tramo A 15/06/2032 $ 6.025.761 6.419.970
Banco Itat Corpbanca Préstamos tramo A 15/06/2032 $ 4.519.321 4.814.978
Banco Scotiabank Préstamos tramo A 15/06/2032 UF 3.077.151 3.128.892
Banco Bice Préstamos tramo A 15/06/2032 UF 3.077.151 3.128.892
Banco Itat Corpbanca Préstamos tramo A 15/06/2032 UF 3.846.437 3.911.114
Banco Estado Préstamos tramo A 15/06/2032 UF 3.077.151 3.128.892
Banco Itai Corpbanca Préstamos tramo A 15/06/2032 UF 2.307.864 2.346.670
Costos asociados a la obtencién del financiamiento (1.810.900) (1.961.456)
Subtotal 43.703.660 45.782.855
Pasivo por derivado Swap, no corrientes 25.438.181 27.172.738
Total pasivos no corrientes 69.141.841 72.955.593
. La deuda tramo A en pesos chilenos tiene una tasa de interés de ICP+CF+margen. La
tasa aplicada al ultimo pago Servicio de la Deuda de fecha 15 de diciembre de 2023 fue
de 13,37%.
o La deuda tramo A en unidades de fomento tiene una tasa de interés de TAB UF 180 +

margen. La tasa aplicada al ultimo pago del Servicio de la Deuda de fecha 15 de diciembre

de 2023 fue de 7,34%.

Donde:
CF . Costo de fondos
ICP . Indice camara promedio diaria

TAB UF 180: Tasa de actividad bancaria a 180 dias

A contar del 3 de septiembre de 2018, Scotiabank Chile es el Sucesor y Continuador Legal de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA Chile) y, en consecuencia, ha pasado a asumir
todos los derechos y obligaciones de los financiamientos que BBVA Chile mantenia con la

Sociedad Concesionaria.
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Nota 14 - Otros Pasivos Financieros no Corrientes (Continuacion)

A continuacion, se detallan los movimientos del rubro, que para el ejercicio 2023 incluyen la amortizacion
de capital de M$ 2.012.613 (M$1.953.694 en 2022).

El movimiento del rubro al 31 de diciembre de 2023, incluyendo la porcion corriente y no corriente, es el
siguiente:

Credito Credito Ga_lstos Paswos por Intereses
asociados al derivados 5 Totales
tramo A tramo A UF fi R del crédito
M$ M$ inanciamiento Swap MS$
M$ M$

Saldo inicial neto al 1 de enero de 2023 33.437.344  16.296.313 (2.008.862) 28.174.145 204.358 76.103.299
Amortizacion del afio (1.337.493) (675.124) 80.027 - (5.765.734) (7.698.324)
Reajustes - 771.109 - (1.010.063) 5.772.258
Total cambios del afio (1.337.493) 95.985 80.027 (1.010.063) 6.524 (2.165.020)
Saldo final neto al 31 de diciembre de
2023 32.099.851 16.392.299 (1.928.835) 27.164.082 210.882 73.938.279

El movimiento del rubro al 31 de diciembre de 2022, incluyendo la porcién corriente y no corriente, es el
siguiente:

Gastos Pasivos por

Credito Credito - . Intereses
tramo A tramo A UF .aSOC'.adO.S al derivados del crédito
M$ M$ financiamiento Swap MS$
M$ M$
Saldo inicial neto al 1 de enero de 2022 34.657.512  14.909.323 (2.019.766) 21.891.629 134.814 69.573.512
Amortizacién del afio (1.220.168) (574.341) 71.742 - 69.544 (1.653.223)
Reajustes - 1.961.331 (60.837) 6.282.516 -
Total cambios del afio (1.220.168) 1.386.990 10.905 6.282.516 69.544
Saldo final neto al 31 de diciembre de
2022 33.437.344  16.296.313 (2.008.862) 28.174.145 204.358 76.103.299
*) Incluye porcién corriente y no corriente.

Con fecha 26 de enero de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de apertura de crédito con el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, como Banco Agente y Agente de Garantias, Banco BICE, Banco Estado,
Banco Itau y Corpbanca, todos conjuntamente los “Bancos Participes”, con el objeto de financiar
parcialmente sus obligaciones bajo el contrato de concesion.

Dicho contrato de financiamiento consiste en la apertura de una linea de crédito no rotativa por un monto
equivalente en pesos de hasta UF3.347.000 a ser otorgada por todos los bancos participes. Dicho
financiamiento consta de tres tramos A, B y C; el primero por hasta UF2.145.000; el segundo por hasta
UF1.052.000 y el tercero por hasta UF150.000.

Simultaneamente con la suscripcion del contrato de apertura de crédito antes indicado, se suscribieron

todos los instrumentos propios de este tipo de operaciones, tales como prenda sobre acciones de la
Sociedad concesionaria, del derecho de concesion, de derechos, mandatos y otros.

MEMORIA ANUAL 2023 76



SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 14 - Otros Pasivos Financieros no Corrientes (Continuacion)

Con fecha 4 de septiembre de 2014, la Sociedad suscribié una modificacién del contrato de apertura de
crédito, con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile y otros bancos participes, con el objeto de obtener
un financiamiento adicional por un monto de UF140.000, para financiar las modificaciones de las obras
e instalaciones correspondientes a servicios necesarios para la finalizacion de las obras que forman parte
del proyecto de concesién de la obra publica fiscal.

Simultdneamente con la suscripcion de esta modificacion del contrato de apertura de crédito antes
indicado, se otorgaron todos los instrumentos que tienen por propésito modificar los contratos que se
celebraron conjuntamente, en su oportunidad, con el contrato de apertura sefalado, tales como la prenda
sobre acciones de la Sociedad concesionaria, del derecho de concesion, de derechos, mandatos,
contratos de derivados, contratos de apoyo, y otros.

Al 31 de diciembre de 2023 dichos contratos se encuentran plenamente vigentes.

La Sociedad, siguiendo su politica de gestion de riesgos financieros suscribe contratos de derivados para
cubrir su exposicion a la variacion de tasas de interés y moneda (tipo de cambio).

Con el objeto de obtener cobertura a las posibles fluctuaciones a las tasas de interés y de variacion de
las Unidades de Fomento en relacion con el Contrato de Apertura de Crédito, la Sociedad suscribié con
los bancos participes los siguientes contratos de derivados, en las participaciones que se mencionan
mas abajo, por un valor total nocional de UF2.646.450.

Contrato Swap de Tasa de Interés - Promedio Camara - Tramo A Contrato
Permuta Financiera sobre Unidades de Interés y Divisa Tramo A Contrato
Swap de Tasa de Interés - Promedio Camara - Tramo B

Contrato Permuta Financiera sobre Unidades de Interés y Divisa - Tramo B

Banco Scotiabank (ex-BBVA) 25%
Banco Itat Corpbanca 55%
Banco Estado 20%

Con fecha 4 de septiembre de 2014, la Sociedad suscribié una segunda modificacion del contrato de
apertura de crédito, con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, y otros bancos participes, con el objeto
de obtener un financiamiento adicional por un monto de UF140.000.

Con el objetivo de cubrir el 75% del financiamiento adicional que esta denominado en pesos se contratd
con los bancos participes una cobertura adicional por un monto de UF105.000.

La cobertura adicional se suscribié conforme a las siguientes participaciones:

Banco Scotiabank (ex-BBVA)  20%

Banco Itat Corpbanca 35%
Banco Estado 20%
Banco BICE 25%
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad clasifico sus instrumentos de derivado como “Derivados
Financieros de Coberturas”. El detalle “Corriente y No Corriente” de estos instrumentos se presenta a
continuacion:

31-12-2023 31-12-2022
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
SWAP 1.725.901 25438.181 1.001.407 27.172.738

El detalle de los efectos en otros resultados integrales generados por los instrumentos de derivados es
el siguiente:

L, Valor razonable de Valor razonable de
Descripcion de

Detalle de Descripciéon de  — instrumentos contra instrumentos contra  Naturaleza de
. ; instrumentos ;
instrumentos de instrumentos contra los que los que se cubre los que se cubre riesgos que
cobertura de cobertura q 31-12-2023 31-12-2022 estan cubiertos
se cubre
M$ M$
SWAP Tipo de cambio y - Préstamos (27.164.082) (28.174.145)  Flujo de caja

tasa de interés Bancarios

En relacidn a las coberturas de flujo de caja presentadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad
reconoce ganancias o pérdidas por coberturas en otros resultados integrales.

Para efectos contables, la Sociedad Concesionaria registra solamente los valores de mercado (“MTM”),

ya que en todos los casos el valor del swap es negativo, lo que es improbable que el contrato swap se
transforme en un activo. Asi, el pasivo a su valor de mercado es el mejor reflejo del valor de swap.

Nota 15 - Otros Pasivos Financieros Corrientes

Corresponde a la porcion corriente de los préstamos e instrumentos derivados descritos en Nota 14, el
detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023  31-12-2022

Institucion bancaria Concepto Moneda M$ M$
Banco Scotiabank Préstamos tramo A $ 394.209 267.499
Banco Bice Préstamos tramo A $ 394.209 267.499
Banco Itat Corpbanca Préstamos tramo A $ 492.761 334.373
Banco Estado Préstamos tramo A $ 394.209 267.499
Banco Itad Corpbanca Préstamos tramo A $ 295.657 200.624
Banco Scotiabank Préstamos tramo A UF 201.309 130.371
Banco Bice Préstamos tramo A UF 201.309 130.371
Banco Itau Corpbanca Préstamos tramo A UF 251.636 162.963
Banco Estado Préstamos tramo A UF 201.309 130.371
Banco Itat Corpbanca Préstamos tramo A UF 150.981 97.778
Costos asociados a la obtencion del financiamiento (117.934) (47.406)
Intereses devengados tramo A-$ 155.400 154.490
Intereses devengados tramo A-UF 55.482 49.867
Subtotal 3.070.537 2.146.299
Pasivo por derivado Swap, corriente 1.725.901 1.001.407
Total pasivos, corrientes 4.796.438 3.147.706
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Nota 16 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Porcion Corriente

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Cuentas por pagar comerciales 328.692 408.575
Facturas pendientes de recibir 335.685 395.517
Pasivo por arriendo leasing 213.433 142.181
Dividendos por Pagar 245.987 -
Administracién y Control MOP 551.840 526.665
Totales 1.675.637 1.472.938

La politica general de pagos a los acreedores es de 30 dias desde la fecha de recepcion de la factura.

Porcion No Corriente

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Administracién y Control MOP (i) 4.715.402 4.865.188
Totales 4.715.402 4.865.188
() Este rubro corresponde a Pagos al Estado por concepto de Administraciéon y Control del

Contrato de Concesién establecido en el numeral 1.12.2.1.1 de las Bases de Licitacién del

Contrato de Concesion.

Durante la etapa de explotacion la suma a pagar por este concepto sera de UF 15.000 (quince
mil Unidades de Fomento) anuales y sucesivas pagaderas el ultimo dia habil del mes de enero
de cada afo. Para el primer mes de enero del afio siguiente a la autorizacién de Puesta en
Servicio Provisoria, el Concesionario debera pagar adicionalmente al pago total correspondiente
al afio en curso, la proporcion del afio anterior (incluido el mes en que se autorice la PSP), si
asi procediere. Para tales efectos, las cantidades a pagar seréan calculadas a razén de UF 1.250
(mil doscientas cincuenta Unidades de Fomento) al mes. Estas cantidades seran pagadas el
ultimo dia habil del mes de enero de cada afio, para todo el afio calendario.

Nota 17 - Otros Pasivos no Financieros Corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$
Retenciones al personal 25.241 27.461
Totales 25.241 27.461

Los saldos de este rubro se han constituido sobre base devengada.
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Nota 18 - Otros Pasivos no Financieros no Corrientes

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$
Ingresos anticipados 2.520.674 2.526.753
Totales 2.520.674 2.526.753

Los ingresos anticipados corresponden al pago recibido por costos de conservacion incluidos en la venta
de dos resoluciones de valores devengadas aprobadas por el MOP que compensan las inversiones
realizadas en el marco de las obras y servicios contempladas en el Convenio Ad Referéndum N°1. El
monto del anticipo por costos de conservacion se encuentran reajustados por la variacion de la UF y
asciende a la suma de UF 68.510,82 (UF 71.958,92 al 31 de diciembre de 2022).

Para efectos contables, la Sociedad Concesionaria registra mensualmente, y por todo el periodo de

duracién de la concesion, el devengamiento de los ingresos anticipados contra la cuenta de “Ingresos
conservacion Convenio Ad Referéndum N°1”.

Nota 19 - Provisiones Corrientes por Beneficios alos Empleados

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$
Vacaciones del personal 58.526 60.097
Provisién bonos al personal 36.797 37.414
Totales 95.323 97.511

Nota 20 - Otras Provisiones de Largo Plazo

El movimiento del rubro otras provisiones no corrientes ocurridas durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$
Saldos iniciales al 1 de enero 4.103.159 3.796.481
Incrementos, provision del afio 1.091.291 1.044.425
Utilizacion de Provision en el Afo (527.372) (737.747)
Totales 4.667.078 4.103.159

El saldo del rubro esta constituido por la provision de mantenimiento mayor, correspondiente al
reconocimiento periédico de la obligacion por parte de la Sociedad, de reparar y conservar la obra
concesionada y mantener los estdndares de calidad definidos en las bases de licitacién durante todo el
periodo de la explotacion.

Esta provision ha sido determinada en funcién del programa de mantenimiento mayor que considera los
analisis técnicos, incluyendo los distintos ciclos de mantencion o reparacion de la autopista, el desgaste
normal segun las proyecciones de ingresos por trafico y se registra al valor actual, considerando lo
establecido en la NIC 37.
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Nota 21 - Patrimonio Neto

El capital de la Sociedad, segun escritura de constitucién de fecha 18 de mayo de 2010, se encuentra
dividido en 220.00 acciones de una sola serie y sin valor nominal.

El capital se encuentra totalmente suscrito y pagado.

Con fecha 29 de agosto de 2017, el accionista Concesiones Viarias Chile S.A., suscribié un acuerdo con
el accionista Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres, para transferir a ésta
la totalidad de su participacion en el capital social de la Sociedad, equivalente al 51% del capital suscrito
y pagado, correspondiente a 112.200 acciones. La materializacion de esta operacion quedd condicionada
al otorgamiento de las autorizaciones pertinentes por parte de las entidades financistas del proyecto y de
las autoridades de libre competencia de Chile.

Posteriormente, con fecha 14 de noviembre de 2017 se cumplieron las condiciones suspensivas a las
gue se sujeto el acuerdo anterior, razon por la cual el Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas
Infraestructura Tres adquirié el control de la Sociedad Concesionaria, pasando a ser titular directa e
indirectamente de la totalidad de las acciones emitidas por la Sociedad, representativas de un 100% del
capital.

A consecuencia de lo anterior, Concesiones Viarias Chile S.A. transfirio las 112.200 acciones que eran
de su propiedad, dejando de tener con esto el caracter de accionista de la Sociedad; 112.199 de las
cuales fueron adquiridas por el accionista Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas Infraestructura
Tres, y 1 accidn fue adquirida por Inversiones Infraestructura Tres SpA.

Con fecha 10 de septiembre 2021 se celebré la Décima Junta Extraordinaria de Accionistas la que aprob6
la disminucién de capital de la Sociedad en la cantidad de $2.725.399.841, sin disminuir el nimero de
acciones en que se divide el capital, de modo tal que el capital de la Sociedad quedé en la suma de
$19.777.859.059, dividido en 220.000 acciones de una sola serie y sin valor nominal.

Luego de lo anterior, el detalle y distribucién de las acciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el
siguiente:

2023 2022
N° N° N° Acciones  N° N° N° Acciones
Acciones Acciones suscriptas y no Acciones Acciones suscriptas y no
suscritas  pagadas pagadas suscritas  pagadas pagadas
Fondo de Inversion
Publico Penta Las 219.999  219.999 - 219.999  219.999 .
Américas Infraestructura
tres
Inversiones
Infraestructura Tres SpA L L ) L L j
TOTALES 220.000 220.000 - 220.000 220.000 -

El monto total de capital pagado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendi6é a M$19.777.859.
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Nota 21 - Patrimonio Neto (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad reconoci6 en el rubro otras reservas los efectos, netos
de impuestos diferidos, correspondientes a la valorizacion a valor justo de los instrumentos derivados
descritos en Nota 14. El monto total del rubro Otras reservas al 31 de diciembre de 2023 ascendio a
(M$19.829.780) ((M$20.567.126) al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 el resultado acumulado es una utilidad de M$573.969 (Pérdida de
M$1.986.972 al 31 de diciembre de 2022).

La Sociedad ha determinado una provision por dividendo minimo al 31 de diciembre de 2023 por
M$245.987, debido a que las utilidades del ejercicio por $2.806.928 luego de absorber las pérdidas

acumuladas al 1 de enero de 2023 por M$1.986.972, ascienden a una utilidad neta de M$819.956,
consistente con las limitaciones impuestas en el Contrato de Financiamiento suscrito.

Nota 22 - Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Ingresos por peajes 15.695.565 14.207.815
Ingresos por vehiculos con sobrepeso 4571 1.823
Ingresos conservacion CAR N°1 124.208 127.531
Otros ingresos operacionales 19.720 216.026
Total ingresos ordinarios 15.844.064 14.553.195
Nota 23 - Costos de Operacion y Administracién
El detalle de este rubro es el siguiente:
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Servicios de operacion 1.763.062 1.676.896
Mantenimiento y conservacion rutinaria autopista e instalaciones 310.740 321.040
Mantenimiento mayor autopista 560.221 533.741
Total costos de operacién y administracion 2.634.023 2.531.677

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los montos incluidos bajo este rubro representan los costos de
administracioén, operaciéon y mantenimiento correspondientes a la etapa de explotacion de la concesion.
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Nota 24 - Gastos por Beneficios a los Empleados

El detalle de este rubro es el siguiente:

Sueldos y salarios

Seguridad social aporte de la empresa

Otros beneficios a los empleados
Totales

Nota 25 - Gastos por Depreciacion y Amortizacion

El detalle de este rubro es el siguiente:

Amortizacion de activo intangible

Amortizacion de aplicaciones informaticas

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Totales

Nota 26 - Ingresos y Costos Financieros

a) Ingresos financieros

Ingresos provenientes de inversiones financieras
Intereses ganados mutuo RDC-FIP
Totales

b) Costos financieros

Intereses por préstamos con bancos
Asesoria bancos
Intereses por boletas de garantias
Administracién y control del contrato etapa explotacién
Comisiones Banco Agente
Gastos financieros mantencion mayor
Amortizacion costos asociados a la obtencién del financiamiento
Intereses Activo por derecho a uso
Totales
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31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
1.031.424 876.135
50.262 52.055
208.057 159.432
1.289.743 1.087.622
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
2.895.283 3.641.042
12.039 9.956
209.268 143.790
3.116.590 3.794.788
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
1.004.254 872.629
426.211 190.269
1.430.465 1.062.898
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
5.763.299 4.466.254
27.898 26.790
34.603 64.864
183.217 172.384
70.605 62.535
531.070 510.684
80.027 71.742
10.412 1.099
6.701.131 5.376.352
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Nota 27 - Informacion por Segmento

De acuerdo a lo establecido por NIIF 8 “Segmentos Operativos”, un segmento operativo se define como
un componente de una entidad sobre el cual se tiene informacioén financiera separada, que es evaluada
regularmente por la Alta Administracion para la toma de decisiones, respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. Consecuentemente con lo anterior, la Sociedad tiene un solo
segmento operativo.

Nota 28 - Garantias Comprometidas con Terceros
a) Garantias de contratos financieros

Con fecha 26 de enero de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de apertura de crédito con el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, como Banco Agente y Agente de Garantias, Banco BICE,
Banco Estado, Banco Itau y Corpbanca, todos conjuntamente los “Bancos Participes”, con el objeto
de financiar parcialmente sus obligaciones bajo el contrato de concesion.

Con fecha 9 de octubre de 2012, a consecuencia de la adquisiciéon de 63.800 acciones de la
Sociedad por parte de Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres,
administrado por Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A., la Sociedad
suscribié la Primera Modificacién de Contrato de Apertura de crédito con el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile y otros acreedores, otorgada mediante escritura publica con fecha 9 de octubre
de 2012 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N°22.204-
2012.

Con fecha 4 de septiembre de 2014, con el objetivo de obtener un financiamiento adicional de
UF140.000, y a consecuencia de la adquisicion del dominio 44.000 acciones de la Sociedad por
parte de Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres, administrado por
Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A., y representativas de un 20% del
capital suscrito y pagado, la Sociedad suscribi6 la Segunda Modificacion de Contrato de Apertura
de crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y otros acreedores, otorgada mediante
escritura publica con fecha 4 de septiembre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, bajo el Repertorio N°23.541-2014.

Por Juntas Extraordinarias de Accionistas de Corpbanca y de Banco Itau Chile, celebradas con
fechas 27 y 30 de junio de 2015, los accionistas de ambos bancos acordaron la fusién por absorcién
del Banco Itau Chile por Corpbanca, produciéndose la disolucion anticipada de Banco Itau Chile.
El cambio de razén social de Corpbanca por Itat Corpbanca, consta del acuerdo adoptado en la
Junta Extraordinaria de Accionistas antes indicada.

Con fecha 14 de noviembre de 2017, y a consecuencia de la adquisicion del dominio de 112.119
acciones de la Sociedad por parte de Fondo de Inversion Puablico Penta Las Américas
Infraestructura Tres, administrado por Penta Las Américas Administradora General de Fondos
S.A., representativas de un 51% del capital suscrito y pagado, y la adquisicién de 1 accion de la
Sociedad por parte de Inversiones Infraestructura Tres SPA, la Sociedad suscribié la Tercera
Modificacién de Contrato de Apertura de Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y
otros acreedores, otorgada mediante escritura publica con fecha 14 de noviembre de 2018, en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N°40.642-2018.

MEMORIA ANUAL 2023 84



SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL CANAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota 28 - Garantias Comprometidas con Terceros (continuacion)

a) Garantias de contratos financieros (continuacion)

A contar del 3 de septiembre de 2018, Scotiabank Chile es el Sucesor y Continuador Legal de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA Chile) y, en consecuencia, ha pasado a asumir
todos los derechos y obligaciones de los financiamientos que BBVA Chile mantenia con la
Sociedad Concesionaria.

A consecuencia de la firma del contrato de apertura de crédito y sus modificaciones, asi como de
las fusiones entre Bancos Participes que se da cuenta, a la fecha de los presentes estados
financieros se encuentra vigentes las siguientes garantias, las cuales son habituales en este tipo
de operaciones de financiamiento:

Contrato de agencia de garantias y acuerdo de acreedores banco Scotiabank Chile y otros
Bancos a Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. Repertorio N°1.879-2011, y sus
modificaciones.

Prenda sin desplazamiento sobre derechos de concesion de obra publica a Sociedad
Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, como Agente de garantias,
Repertorio N°1.882-2011, y sus modificaciones.

Prenda sobre acciones de Concesiones Viarias Chile S.A. y Claro Vicuiia Valenzuela S.A. a
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, como Agente de garantias. Repertorio N°2.508-
2011, y sus modificaciones.

Declaracién, Alzamiento Parcial y Constancia de Prenda de Acciones, otorgada con fecha
14 de noviembre de 2017, en la notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
Repertorio N° 40.646-2017.

Prenda comercial sobre derechos bajo contrato de construccion de Sociedad Concesionaria
Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, como Agente de garantias. Repertorio
N°1.884-2011, y sus modificaciones.

Mandato irrevocable para constituir prendas de dinero e inversiones permitidas a Sociedad
Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, Chile, Como Agente de
garantias. Repertorio N°1.890-2011, y sus modificaciones.

Mandato incondicional e irrevocable de cobro de contratos relevantes a Sociedad
Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, como agente de garantias.
Repertorio N°1.891-2011, y sus modificaciones.

Mandato irrevocable de cobro de subsidios Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a
Banco Scotiabank Chile, Como Agente de garantias. Repertorio N°1.892-2011, y sus
modificaciones.

Prenda sin desplazamiento de concesién de obra publica sobre devoluciones de IVA a
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco del Estado de Chile. Repertorio
N°1.893-2011, y sus modificaciones.
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Nota 28 - Garantias Comprometidas con Terceros (continuacion)
a) Garantias de contratos financieros (continuacion)

. Mandato irrevocable de cobro de IVA Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco
del Estado de Chile. Repertorio N°1.894-2011, y sus modificaciones.

. Convenio de subordinacion Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Security,
escritura publica de fecha 17 de enero de 2023, repertorio N° 663-2023, de la notaria de don
Patricio Raby Benavente, mediante la cual se constituyé prenda comercial sobre el crédito
gue emana del convenio subordinado, en favor del acreedor preferente, Banco Security.

. En conformidad a lo establecido en el Contrato de Financiamiento, se indica el cumplimiento
de la Relacion de la Cobertura de Servicio de Deuda (RCSD), que consiste en la relacion
entre el Flujo de Caja Generado en un periodo determinado y el monto requerido para el
servicio de la deuda Tramo A devengado durante el mismo periodo. Esta relacion, ocurrira
cuando el RCSD auditado en la fecha de medicién general (30 de abril de cada afio) sea
inferior a 1,2 veces.

b) Garantias de Explotacién del contrato de concesion

Dando cumplimiento a lo establecido en el numeral 1.8.12 de las Bases de Licitacién del Contrato
de Concesion, al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene constituida la garantia de
explotacion en los términos sefialados en la citada disposicion, mediante 10 boletas de garantia
bancaria, pagaderas a la vista, por un monto total de UF 150.000, a nombre del Director General
de Concesiones de Obras Publicas, con una vigencia de 5 afios a contar del 22 de junio de 2022,
de acuerdo al siguiente detalle:

N° N* Serie Emisor Monto Vencimiento
Boleta
1 232062 Scotiabank Chile UF 15.000 22-jun-27
2 232063 Scotiabank Chile UF 15.000 22-jun-27
3 4771154  Banco Itau Corpbanca UF 15.000 22-jun-27
4 4771155  Banco Itau Corpbanca UF 15.000 22-jun-27
5 4771156  Banco Itau Corpbanca UF 15.000 22-jun-27
6 4771157  Banco Itau Corpbanca UF 15.000 22-jun-27
7 269113 Banco Bice UF 15.000 22-jun-27
8 269114 Banco Bice UF 15.000 22-jun-27
9 16691777 Banco Estado UF 15.000 22-jun-27
10 16691778 Banco Estado UF 15.000 22-jun-27

TOTAL UF 150.000
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Nota 29 - Juicios, contingencias y reclamaciones

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad es parte en los siguientes juicios, contingencias y reclamaciones:

a) Juicios

Caratula
Materia
Tribunal
Rol
Cuantia
Seguros
Estado

Caratula
Materia
Tribunal
Rol
Cuantia
Seguros
Estado

Caratula
Materia
Tribunal
Rol
Cuantia
Seguros
Estado
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Molina y otros con RDC

Indemnizacion de perjuicios

Juzgado de Letras y Garantia de Maullin

19-2019

$ 985.300.000.-

Si

Término probatorio concluido, pendiente diligencias probatorias.

Quezada con RDC

Indemnizacion de perjuicios

Segundo Juzgado Civil de Puerto Montt

1892-2022

$ 169.600.000.-

Si

Periodo de discusién concluido, audiencia de conciliacién frustrada.
Con fecha 23 de octubre de 2023 se recibié la causa a prueba,
resolucion sin naotificar.

Trujillo con RDC

Laboral, despido injustificado

Juzgado de Letras y Garantia de Maullin

0 -10-2023

$ 2.258.346.-

No

Audiencia de juicio celebrada con fecha 23 de enero de 2024,
conciliacion alcanzada, pendiente de cumplimiento.
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Nota 29 - Juicios, contingencias y reclamaciones (continuacion)

a) Juicios (continuacién)
Carétula Contra quienes resulten responsables
Materia Querella por el delito de fraude en peajes
Tribunal Juzgado de Garantia de Puerto Montt
RIT 0-7247-2022
Cuantia No aplica
Estado En etapa de investigacion.

b) Reclamaciones con el Ministerio de Obras Publicas (MOP)

La Sociedad mantiene con el MOP la siguiente reclamacion:

Caratula RDC con Ministerio de Obras Publicas
Materia Reclamacion de mayores costos
Tribunal Comision arbitral

Rol 688

Cuantia UF775.870.-

Estado Pendiente dictacién de sentencia.

Nota 30 - Medio Ambiente

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad ha dado cumplimiento a las obligaciones en
materia de medioambiente contenidas en el numeral 2.8.2 de las Bases de Licitacién del contrato de
concesion, y que dicen relacion con los aspectos de ruido, geomorfologia, flora y vegetacion, paisajismo
y la elaboracion del Informes de Seguimiento de Desarrollo Sustentable durante la Etapa de Explotacion.
En materia de Ruido, la Sociedad ha mantenido en buen estado las barreras acusticas y realizado todas
las mejoras necesarias para su funcionamiento. En materia de Geomorfologia, la Sociedad ha realizado
el monitoreo periédico de las laderas intervenidas durante la etapa de explotacién, a f in de detectar la
ocurrencia de situaciones criticas.

En materia de Flora y vegetacion, la Sociedad ha monitoreado el resultado de la reforestacion
implementada en el Regimiento de Infanteria N°2 - Sangra durante el afio 2018, en cumplimiento de los
planes de correccion aprobados por CONAF.

De acuerdo a la RCA 1633 las mediciones del plan de seguimiento forestal se realizaron una vez al afio,
en la estacion de primavera, durante los primeros cinco afios desde la reforestacion y se complementaron
con observaciones visuales simples trimestrales durante los mismos cinco primeros de reforestacion.
Considerando que, la reforestacion fue realizada en la temporada de invierno del afio 2018, a esta fecha
se encuentra cumplido el plazo de cinco afios establecido en el plan de seguimiento forestal
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Nota 30 - Medio Ambiente (continuacién)

En virtud de lo expuesto, la Sociedad Concesionaria hizo entrega al Inspector Fiscal de Explotacion, el
informe final de las labores de reforestacion llevadas adelante por esta Sociedad Concesionaria,
mediante el cual se da por acreditado el cumplimento del prendimiento minimo estipulado en el marco
normativo forestal vigente, toda vez que se encuentra largamente cumplido el plazo establecido en el
articulo 14 de la Ley N°20.283, pues han transcurrido més de dos afios desde la plantacion, dandose de
esa manera integro y estricto cumplimiento a lo dispuesto en la normativa vigente y la ya resefiada RCA
N°1633.

En materia de Paisajismo, la Sociedad ha mantenido en buen estado de conservacion las obras de
paisajismo contempladas en el contrato de concesion.

En materia de medidas de mitigacion de accidentes viales, ademas del cumplimiento de las obligaciones
en esta materia establecidas en las Bases de Licitacion del Contrato de Concesién, la Sociedad ha
ejecutado importantes mejoras en esta materia, tales como el mejoramiento de pasos peatonales en
sector de escuelas aledafias a la ruta, instalacion de sefalética en zonas urbanas para prevenir
atropellos, campafia educativa de seguridad peatonal, entre otras.

Por ultimo, la Sociedad ha dado cumplimiento a la entrega oportuna del Informe de Seguimiento de
Desarrollo Sustentable durante la Etapa de Explotacion.

Nota 31 - Hechos Posteriores

Entre el 01 de enero de 2024 y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
hechos que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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08. ANALISIS RAZONADO DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

Preparados bajo normas internacionales de informacién financiera (NIIF)
al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Valores en miles de pesos - M$)

Resumen Ejecutivo

El presente andlisis esta efectuado sobre el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2023 y se compara con igual ejercicio del afo anterior en las
cuentas balance y cuentas de resultado de Sociedad Concesionaria Ruta del
Canal S.A.

Los Activos y Pasivos se presentan en los estados financieros de acuerdo con
las Normas Internacional de Informacidon Financiera (“"IFRS”) y a normas e
instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero ("CMF").

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos anuales de actividades ordinarias
asociados principalmente al cobro de peajes ascendieron a M$ 15.844.064,
lo que representa un incremento del 8,90% respecto del mismo periodo del
afno anterior.

Por su parte, el EBITDA fue de M$ 11.920.298, lo que representa un 75,24%
respecto de los ingresos de actividades ordinarias, practicamente en linea
respecto al 75,13% obtenido en el afio 2022.

Los estados de resultados de resultados integrales por naturaleza, al 31 de
diciembre de 2023 muestran una utilidad del ejercicio de M$ 2.806.928.-,
cifra que representa una leve baja de respecto a igual periodo anterior, lo
cual se explica principalmente por el incremento observado en los gastos y
costos operacionales y financieros.

Por ultimo, la relacion fondos propios / deuda del ejercicio 2023 se mantiene
en 29% y 71% respectivamente.
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1. Analisis Comparativo de la Situacion Financiera

Los saldos de los principales grupos del estado de situacion financiera
clasificado, para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

son los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %
Activos
Activos Corrientes 10.000.019 9.086.174 913.845 10,10%
Activos No Corrientes 78.159.663 77.333.896 828.767 1,10%
Total Activos 88.159.682 86.420.070 1.739.612 2,00%
Pasivos
Pasivos Corrientes 6.592.639 4.745.616  1.847.023 38,90%
Pasivos No Corrientes 81.044.995 84.450.693 (3.405.698) 8,90%
Patrimonio neto 522.048 (2.776.239) 3.298.287 -118.90%
88.159.682 86.420.070 1.739.612 2,00%

En el cuadro superior se aprecia un aumento de M$ 1.739.612 en los activos
y pasivos totales, cuyas variaciones por cada rubro se explican a

continuacion:

Activos

i. El activo corriente presenta un aumento de M$ 913.845.- respecto a igual
periodo anterior, lo que representa una variacion del 10,10%, explicado

por lo siguiente:

Aumento del Efectivo y equivalente al efectivo en M$ 738.751.-
producto de operaciones corrientes.

Aumento en Otros activos financieros, corrientes en M$ 163.385.-
por aumento en la dotacidn en las cuentas de reserva, para dar
cumplimiento a las obligaciones establecidas en los contratos
financieros.

Disminucién de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes en M$ 10.421.-, por producto de baja en operaciones
habituales.

Aumento de Cuentas por cobrar empresas relacionadas, corriente en
M$ 13.451.- correspondiente a intereses devengados al cierre del
ejercicio por las operaciones de mutuo con accionistas.

Disminucién de Activos por impuestos corrientes en M$ 89.905.-,
producto de operaciones corrientes.

Aumento de Otros activos no financieros, corrientes en M$ 98.584.,
producto de operaciones corrientes.

MEMORIA ANUAL 2023

91



ii. El activo no corriente presenta un aumento de M$ 825.767.- respecto a
igual periodo anterior, lo que representa una variacién del 1,10%,
explicado por lo siguiente:

o Aumento en Cuentas por cobrar empresas relacionadas, no
corrientes en M$ 3.606.617.- debido a operaciones de mutuo con
accionistas.

o Disminucién del Activos intangibles distintos de la plusvalia en M$
2.451.703.- por amortizacion a gasto correspondiente al ejercicio
2023.

o Leve aumento de Propiedades, planta y equipos en M$ 3.585.-

. Disminucién de Activos por impuestos diferidos en M$ 332.732.- por
el reconocimiento de las diferencias temporales en impuestos
diferidos.

Pasivos y Patrimonio

i El pasivo corriente presenta un aumento de M$ 1.847.023.- respecto a
igual periodo anterior, lo que representa una variacion del 38,90%,
explicado por lo siguiente:

o Aumento en Otros pasivos financieros, corrientes en M$ 1.648.732.-
correspondientes a la porcidon de corto plazo de las cuotas de capital
e intereses devengados a la fecha de cierre por los préximos
vencimientos del crédito sindicado.

o Aumento en Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes en M$ 202.699.-

o Disminucién en Otros pasivos no financieros, corrientes en M$
2.220.-

o Leve disminucion en Provisiones por beneficios a los empleados,
corrientes en M$ 2.188.-

ii. El pasivo no corriente presenta una disminucién de M$ 3.405.6987.-
comparado con el periodo anterior, representando una variacién del -
4,00%, explicado por lo siguiente:

o Disminucién en Otros pasivos financieros, no corrientes en M$
3.813.752.- principalmente por el efecto de amortizacion.

o Disminucién en Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no
corrientes en M$ 149.786.-

o Leve disminucidon en Otros pasivos no financieros, no corrientes en
M$ 6.079.-

o Aumento en Otras provisiones de largo plazo en M$ 563.919.-

iii. El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2023 se presenta en positivo
por un monto de M$ 522.048.-, explicado principalmente por los efectos,
netos de impuestos diferidos, de la valorizaciéon a valor justo de los
instrumentos derivados reconocidos en el rubro de Otras reservas y el
resultado del ejercicio 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no ha realizado disminuciones de
capital ni ha distribuido dividendos.
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2. Analisis Comparativo de los Resultados

Las cifras correspondientes a los Estados de Resultados se presentan de
forma comparativa por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2023

y 31 de diciembre de 2022.

31/12/2023 31/12/2022 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias 15.844.064 14.553.195 1.290.869 8,90%
Costos de operacion y (2.634.023) (2.531.677)  (102.346) 4,00%
administracion
Gasto por beneficios a los (1.289.743)  (1.087.622)  (202.121) 18,60%
empleados
Gasto por depreciacion y (3.116.590)  (3.794.787) 678.197 -17,90%
amortizacion
Ingresos financieros 1.430.465 1.062.898 367.567 34,60%
Costos financieros (6.701.131) (5.376.352) (1.324.779) 24,60%
Resultado por unidad de reajustes (666.098) (2.324.674) 1.658.576 -71,30%
S NCEL /A S CIEEDIEL G 2.866.944 500.981 2.365.963 472,30%
impuestos
Resultado por impuesto a las (60.016)  2.449.576 (2.509.592)  -102,50%
ganancias
Utilidad / (pérdida) 2.806.928  2.950.557 (143.629) -4,90%

. Aumento de los

Ingresos de actividades ordinarias en M$

1.290.969.- principalmente producido por el efecto del reajuste de
las tarifas por la variacion del IPC, en conformidad al mecanismo de
reajuste tarifario establecido en las bases de licitacidn. Por su parte,
los transitos tuvieron una leve disminucion entorno al -3,19%,
alcanzando la cifra de 6.518.760 vehiculos, en comparacién con
6.733.811 vehiculos del afio anterior.

. Los Costos de Operacién y el Gasto por beneficios a los empleados,
tuvieron una variacion de M$ 102.346.- y M$ 202.121.-, lo que
representa un incremento de 4,00% y 18,60%, respectivamente,
respecto a igual periodo del afio anterior.

. Variacion del Gastos por depreciacién y amortizacion en M$
678.197.-

o Aumento en los Ingresos financieros en M$ 367.567.- dada la mayor
rentabilidad de las inversiones financieras durante el periodo.

. Aumento de los costos financieros en M$ 1.324.779.- producto del
incremento en las tasas de interés.

. Disminucién de Resultados por unidades de reajustes en M$
1.658.576.-

o Aumento en Resultado por impuestos a las ganancias en M$
2.509.592.- por el efecto positivo en resultado por ajuste de los
impuestos diferidos conforme a la normativa tributaria.
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3. Indicadores financieros y Anadlisis de las Principales Razones

Financieras
Principales Indicadores 31/12/2023 31/12/2022
Liquidez
Liquidez Corriente 1,52 1,91
Razon Acida 1,43 1,80

Endeudamiento

Razoén de Endeudamiento 12,63 -1,71
Deuda Corto Plazo/Deuda 6,49% 4,14%
Total

Deuda Largo Plazo/Deuda 93,51% 95,86%
Total

C_obert.ura Gastos 0,43 0,09
Financieros

Rentabilidad

Ebitda M$ 11.920.298 10.933.896
Margen Ebitda 75,24% 75,52%

Al 31 de diciembre de 2023 el indice de liquidez corriente (1,52 veces) ha
experimentado una disminucion con respecto al 31 de diciembre de 2022
(1,91 veces), lo cual se debe principalmente al aumento de Otros activos
financieros, corrientes, debido al aumento del saldo de las cuentas de reserva
establecidas en los contratos financieros.

Al 31 de diciembre de 2023, la razén acida (1,43 veces) ha experimentado
una disminucion con respecto al 31 de diciembre de 2022 (1,80 veces), en
linea con lo sefialado en el parrafo anterior.

Al 31 de diciembre de 2023, el porcentaje de Deuda a Corto Plazo representa
solo un 6,49% del total de la Deuda, lo que significa un leve aumento en
comparacién al 31 de diciembre de 2023 (4,14 %). Los compromisos
financieros de corto plazo comprenden la deuda financiera porcion corto
plazo, cuyo vencimiento es inferior a un afo.

La relacion de cobertura de gastos financieros del ejercicio 2023 (0,43 veces)
ha experimentado un aumento con respecto a igual indice del ejercicio 2022
(0,09 veces), debido al aumento en los Resultados antes de impuestos,
respecto del afo anterior.

Por ultimo, el EBITDA nos refleja que la rentabilidad del negocio - el beneficio

bruto - de la etapa de explotacidn representa un 75,24 % de los ingresos de
actividades ordinarias para el ejercicio 2023.
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4. VALORIZACION DE ACTIVOS Y PASIVOS.

No existen diferencias significativas entre los valores libros y valores
econdmicos y/o de mercado de los principales activos y pasivos.

5. ANALISIS DE MERCADO EN QUE PARTICIPA LA SOCIEDAD

La sociedad participa de la industria de concesiones de obras publicas y se
encuentra regulada por los siguientes cuerpos legales:

> Ley de Concesiones de Obras Publicas contenida en el Decreto Supremo
N°900 de 1996, que fijé el Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado
del Decreto con Fuerza de Ley MOP N°164 de 1991;

> Reglamento de la Ley de Concesiones aprobado por Decreto Supremo
MOP N° 956 de 1997;

>  Decreto Supremo MOP N° 294, de 1984, que fijo el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado de la Ley N° 15.840, Organica del Ministerio
de Obras Publicas;

> DFL N° 206 de 1960, Ley de Caminos;

>  Bases de Licitacidn de la obra pubica fiscal denominada “Concesién Ruta
5, Tramo Puerto Montt-Pargua” y sus correspondientes circulares
aclaratorias;

> Decreto Supremo N° 131 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha 10
de febrero de 2010, que corresponde a la adjudicacidon del contrato de
concesion.

> Decreto Supremo MOP N°38 de fecha 13 de enero de 2014 que aprueba
el Convenio Ad-Referéndum N°1.

> Decreto Supremo N°199 del Ministerio de Obras Publicas que modifica
las caracteristicas de las obras y servicios que indica del contrato de
concesion.

> Decreto Supremo MOP N° 111 de fecha 04 de julio de 2018.

»  Decreto Supremo MOP N° 29 de fecha 15 de febrero de 2021 que
aprueba el Convenio Ad-Referéndum N°2.

> Decreto Supremo MOP N° 221 de fecha 29 de octubre de 2021 que
aprueba el Convenio Ad-Referéndum N°3.

»  Decreto Supremo MOP N° 131 de fecha 27 de noviembre de 2023, que
aprueba el Convenio Ad-Referéndum N°4,

’

El Proyecto denominado “Concesion Ruta 5, Tramo Puerto Montt - Pargua’
corresponde al ultimo tramo continental de la Ruta 5, siendo en la practica la
continuacion de la concesion Rio Bueno - Puerto Montt. El tramo concesionado
tiene una extension total de 62,4 kms, entre Puerto Montt y la localidad de
Pargua, asi como el tramo comprendido entre el Enlace Chayahue y la ruta
V-970, donde se actualmente se construye por parte del MOP la obra publica
Puente Sobre el Canal Chacao.

Su area de influencia directa corresponde a los sectores ubicados
directamente al lado de la Ruta 5 entre Puerto Montt y Pargua, sin embargo,
debido a la relevancia de esta ruta en la provincia, su zona de captura de
trafico se extiende hasta los poblados que se localizan desde Puerto Montt al
sur-poniente, abarcando, entre otras, las localidades de Chinquihue, Maullin,
Calbuco y Pargua, prolongando también su influencia hasta la parte norte de
la isla Grande de Chiloé.
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6. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

RIESGOS

Riesgo de Inversiones
Adicionales exigidas por el
MOP

Riesgo de Operacion

Prevencion de Delitos ley
20.393

Tréafico

Recaudacion de peajes

Tasas de Interés

Inflaciéon

Medioambiental
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MITIGANTES

e Las bases de licitacion establecen limites maximos a las inversiones
adicionales, respecto de las cuales se establece el mecanismo de
compensacion que se llevara a cabo.

e La materializacién de cualquier obra por sobre dicho limite exigible por
el MOP requiere de un acuerdo entre el MOP y la Sociedad Concesionaria.

e Los accionistas de la sociedad cuentan con vasta experiencia en
operacion de autopistas.

e Las bases de licitacion y los contratos financieros establecen la
obligacién de contratar en la etapa de operacion seguros a la propiedad y
responsabilidad civil, los cuales cubren razonablemente los riesgos en caso
de siniestros.

e La Sociedad mantiene vigentes y en ejecucién politicas y protocolos
tendientes a mitigar el riesgo de accidentes laborales de sus trabajadores.

e La Sociedad Concesionaria cuenta con un Modelo de Prevencion de
Delitos o MPD certificado, y que consiste en un conjunto de actividades,
herramientas y normas destinadas a prevenir, detectar y mitigar los delitos
cometidos por una persona juridica a través de administradores o
colaboradores. Para ello, se dispone de un canal de denuncia, el que tienen
como proposito el recibir informacion relevante respecto a cualquier hecho
o0 situacion irregular que tengan relacién con los delitos antes descritos.

e La Sociedad cuenta con estudios de demanda de prestigiosos estudios
de ingenieria de transporte que permiten estimar de manera razonable los
ingresos por peaje en la etapa de operacion de la autopista. Cabe sefalar
gue la autopista se encuentra en etapa de operacién desde junio de 2014.

e La localizacion de la Concesion, y las funciones que cumplen los
componentes de su mercado potencial, permiten concluir que la carretera
cuenta con usuarios diversos y no depende del comportamiento de un
mercado en particular, sino de la evolucién y tendencias de una serie de
actividades lo cual contribuye a acotar los riesgos potenciales de trafico.

e La tarifa esta fijada en el contrato de concesion y estd indexada a la
inflacion.

e Las autopistas de peaje llevan operando en Chile desde la década de
los 60, por lo que el pago del peaje estd asumido por los usuarios,
minimizando los riesgos de potenciales problemas de recaudacién por
razones culturales o por desconocimiento del publico.

e La Sociedad Concesionaria ha contratado y mantiene vigente IRS 6
Swap de Tipo de Interés a Tipo Fijo, el cual permite convertir una
financiacién a tipo variable a tipo fijo, eliminando con ello el riesgo de tipo de
interés.

e La Sociedad Concesionaria ha contratado y mantiene vigente Cross
Currency Swap UF/CLP, el cual permite convertir una financiacion en
términos nominales a términos reales, es decir, convertir una deuda en
pesos chilenos a una deuda indexada a la inflacion, eliminando con ello el
riesgo de inflacion.

e El proyecto cuenta con la RCA favorable, que implica que cumple con
los requisitos ambientales necesarios, de tal manera que el impacto de las
operaciones se encuadre dentro de la legislacion respectiva.
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09. DECLARACION JURADA DE
RESPONSABILIDAD

ELITA DEL C Al

DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

RUT 1 76.100.845-5
Razon Social : Sociedad Concesionaria Ruta del Canal 5.A.
N® Inscripcion : Registro Especial Entidades Informantes N* 252

Los abajo firmantes, en sus calidades de directores y gerente general de Sociedad Concesionaria Ruta
del Canal 5.A., respectivamente, declaran bajo juramento que s& hacen responsables de la veracidad de
toda la informacion incorporada en los Estados Financieros Anuales, referidos al 31 de diciembre de
2023, aprobados en la Sesion Ordinaria de Directorio celebrada con fecha 26 de febrero de 2024

Nombre Cargo R.U.T Firma

TJOLC - LEGALSIGN

Sr. Cristébal Rodrigusz Ugarte Director- Presidente 13 657.703-4

Sra. Alicia Sandoval Quezada Directora 5.5BE.573-7

5r. Antonino Castellucci Director 14 746.524-1

5r. Luis Miguel de Pablo Ruiz Director 6.345.010-3

5r. lgnacio Godoy Barrios Gerente General 11 &40.807-4

Esta declaracion es efectuada en cumplimisnto de lo dispuesto en |2 letra g, literal A.4.1, Seccon |1, de la
Norma de Cardcter General N° 30 de la Comision para el Mercado Financiero.

Maullin, 26 de febrerc de 2024.

Folio: 2406370
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